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เศรษฐกิจไทยในไตรมาสแรกของปี 2554 ขยายตัวร้อยละ 3.0 โดยมีปัจจัยสนับสนุนจาก
การขยายตัวของเศรษฐกิจโลก ส่งผลให้การส่งออก การท่องเที่ยวขยายตัวได้ดี และ 
การลงทุนภาคเอกชนที่เพิ่มขึ้นจากอุปสงค์ทั้งภายในประเทศและต่างประเทศ รวมทั้ง
รายได้ของเกษตรกรที่อยู่ในระดับสูง ประกอบกับอัตราการว่างงานอยู่ในอัตราที่ต่ํา  

หากปรับปัจจัยฤดูกาลออกแล้ว เศรษฐกิจไทยขยายตัวจากไตรมาสที่ 4 ปี 2553 ร้อยละ 
2.0 (%QoQ SA) เป็นการขยายตัว 2 ไตรมาสติดต่อกัน 

การประมาณการแนวโน้มภาวะเศรษฐกิจไทยปี 2554 คาดว่าจะขยายตัวร้อยละ  
3.5 – 4.5 โดยมูลค่าการส่งออกสินค้าจะขยายตัวร้อยละ 17.0 การบริโภคและการลงทุน
เอกชนขยายตัวร้อยละ 3.7 และ 8.5 ตามลําดับ ส่วนเงินเฟ้อทั่วไปอยู่ในช่วงร้อยละ  
3.0 – 3.8 อัตราการว่างงานร้อยละ 0.8 และดุลบัญชีเดินสะพัดเกินดุลร้อยละ 3.1  
ของ GDP 

ประเด็นการบริหารนโยบายเศรษฐกิจที่สําคัญในปี 2554 ได้แก่ (1) สร้างความเข้มแข็ง
และความม่ันคงของรายได้ของประชาชนส่วนใหญ่ของประเทศและสร้างเศรษฐกิจ 
ในประเทศให้มีความเข้มแข็ง โดยเน้นมาตรการเสริมทางด้านการเพิ่มผลิตภาพการผลิต
อาหาร การแปรรูปสินค้าเกษตร การตลาดเชิงรุกสําหรับภาคเกษตร และการฝึกอบรมเพื่อ
เพิ่มศักยภาพและผลิตภาพของแรงงานในภาคอุตสาหกรรมและบริการ (2) การดูแลราคา
สินค้าที่มีแนวโน้มเพิ่มขึ้นให้เป็นธรรมทั้งต่อผู้บริโภคและผู้ผลิต โดยให้ความสําคัญกับ 
การให้ข้อมูลข่าวสารราคาสินค้ากับผู้บริโภค และเสริมด้วยมาตรการช่วยเหลือ
ผู้ประกอบการในการประหยัดหรือปรับปรุงประสิทธิภาพของกระบวนการผลิตเพื่อลด
ต้นทุนที่ไม่จําเป็น (3) การพัฒนาขีดความสามารถในการแข่งขันของประเทศ โดยเฉพาะ
การเร่งรัดโครงการพัฒนาด้านโลจิสติกส์ การพัฒนาพลังงานทดแทน การปรับโครงสร้าง
ภาษีเพื่อการอนุรักษ์ส่ิงแวดล้อม การผลิตและพัฒนาคุณภาพกําลังคนเพื่อแก้ปัญหา 
การขาดแคลนแรงงานในภาคการผลิต การพัฒนาทางด้านวิทยาศาสตร์และเทคโนโลยี 
และ (4) การเร่งรัดแผนการเช่ือมโยงเศรษฐกิจทั้งด้านคมนาคมขนส่งและด้านการอํานวย
ความสะดวกสินค้าข้ามพรมแดนในระบบบริการเบ็ดเสร็จ ณ จุดเดียวของอาเซียน 
(ASEAN Single Window) และเตรียมความพร้อมของภาครัฐ ภาคเอกชน และประเทศ
ในการใช้ประโยชน์จากการเชื่อมโยงดังกล่าว 

ประมาณการเศรษฐกิจปี 2554 

(% YOY) 
2553   2554 

Q3 Q4 ท้ังปี   
Q1 ประมาณการ

ปี 2554 
GDP (ณ ราคาคงที่) 6.6 3.8 7.8   3.0 3.5-4.5 
การลงทุนรวม  
(ณ ราคาคงที)่ 7.9 6.4 9.4   

9.3 7.3 

ภาคเอกชน 14.6 9.2 13.8   12.6 8.5 
ภาครัฐ -5.4 -3.1 -2.2   -1.4 3.5 

การบริโภครวม  
(ณ ราคาคงที)่ 4.8 3.8 5.1   

2.9 3.6 

ภาคเอกชน 5.0 3.9 4.8   3.4 3.7 
ภาครัฐบาล 3.7 3.2 6.4   0.6 3.2 

มูลคา่การส่งออก
สินค้า (US$) 22.2 21.1 28.5   

27.4 17.0 

ปริมาณ 13.1 12.2 17.3   18.6 9.8 
มลูคา่การนําเข้าสนิคา้ 
(US$) 30.7 18.8 36.8   

25.6 20.5 

ปริมาณ 24.9 12.0 26.5   18.5 12.0 
ดุลบัญชีเดินสะพัดต่อ 
GDP (%) 2.5 6.4 4.6   

7.6 3.1 

เงินเฟ้อ 3.3 2.8 3.3   3.0 3.0-3.8 
อัตราการว่างงาน 0.9 0.8 1.0   0.8 0.8 
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เศรษฐกิจไทยไตรมาสแรกและแนวโน้มปี 2554 
เศรษฐกิจไทยไตรมาสท่ี 1 ปี 2554 ขยายตัวร้อยละ 3.0 โดยมีปัจจัยสนับสนุนจากอุปสงค์ต่างประเทศ ส่งผล
ให้ภาคการส่งออกขยายตัวได้ดี ประกอบกับความม่ันใจของนักลงทุน และผู้บริโภคภายในประเทศ ทําให้ 
การลงทุน และการบริโภคของภาคเอกชนยังคงขยายตัว และเม่ือปรับผลของฤดูกาลออกแล้ว ขยายตัวร้อยละ 
2.0 (%QoQ SA) เม่ือเทียบกับไตรมาสสี่ของปี 2553  

ปัจจัยที่ส่งผลต่อการขยายตัวของเศรษฐกิจไทยในไตรมาสแรก ปี 2554 

(1) ภาคการส่งออก มูลค่าการส่งออกสินค้าในรูปดอลลาร์สหรัฐฯ ในไตรมาสน้ีสูงถึง 56,002 ล้านดอลลาร์สหรัฐ 
สูงสุดเป็นประวัติการณ์ โดยขยายตัวร้อยละ 27.4 เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อนหน้า การส่งออกในรูป
เงินบาทมีมูลค่า 1.71 ล้านล้านบาท ขยายตัวร้อยละ 18.6 เป็นผลมาจากค่าเงินบาทที่แข็งค่าขึ้นร้อยละ 6.9 
เทียบกับช่วงเดียวกันของปีที่ผ่านมา สินค้าหลัก ได้แก่ อัญมณีและเครื่องประดับ ยานพาหนะและชิ้นส่วน 
เครื่องใช้ไฟฟ้า และยางพารา ขยายตัวร้อยละ 119.7 23.0 27.4 และ 86.3 ตามลําดับ ตลาดส่งออกหลัก 
ได้แก่ จีน สหรัฐอเมริกา ญี่ปุ่น และสหภาพยุโรป (EU15) ยังคงขยายตัวร้อยละ 24.8  21.3  30.2 และ 24.2 
ตามลําดับ  

(2) ภาคเกษตรกรรม ขยายตัวร้อยละ 6.7 เป็นผลจากผลผลิตทางการเกษตรเพิ่มขึ้นร้อยละ 12.2 โดยเฉพาะข้าว 
อ้อย ข้าวโพด และยางพารา รวมทั้งราคาเพิ่มขึ้นร้อยละ 25.7 ทําให้รายได้เกษตรกรในไตรมาสแรกของปี
ขยายตัวร้อยละ 41.0 ปรับตัวดีขึ้นจากร้อยละ 19.0 ในไตรมาสที่ผ่านมา  

(3) ภาคการท่องเที่ยว นักท่องเที่ยวต่างชาติที่เดินทางเข้ามาเมืองไทยในไตรมาสแรกของปี มีจํานวน 5.4 ล้านคน 
เพิ่มขึ้นร้อยละ 15.0 เมื่อเทียบกับไตรมาสเดียวกันของปีที่ผ่านมา เป็นการเพ่ิมขึ้นของนักท่องเที่ยวจากทวีป
เอเชียเป็นหลัก เช่น จีน เกาหลีใต้ มาเลเซีย และอินเดีย ที่ขยายตัวร้อยละ 29.5 17.9 14.7 และ 14.1 
ตามลําดับ อัตราเข้าพักเฉล่ียไตรมาสน้ีอยู่ที่ร้อยละ 64.6 ปรับตัวดีขึ้นจากร้อยละ 61.0 ในไตรมาสเดียวกัน
ของปีที่ผ่านมา ส่งผลให้ GDP ในสาขาโรงแรมและภัตตาคารขยายตัวร้อยละ 8.1 

(4) การใช้จ่ายภาคครัวเรือน ขยายตัวร้อยละ 3.4 โดยมีปัจจัยสนับสนุนจากรายได้เกษตรกรที่เพิ่มขึ้น จากการ
เพิ่มขึ้นของราคาพืชผลหลัก เช่น ยางพารา มันสําปะหลัง และปาล์มน้ํามันที่เพิ่มขึ้นร้อยละ 61.4 55.8 และ 
90.6 ตามลําดับ ประกอบกับภาวะการจ้างงานอยู่ในเกณฑ์ดี มีจํานวนผู้ว่างงาน 3.1 แสนคน อัตราการ
ว่างงานร้อยละ 0.8 ความเช่ือมั่นของผู้บริโภคในไตรมาสนี้อยู่ที่ระดับ 71.9 ปรับตัวดีขึ้นจากระดับ 71.3 ใน
ไตรมาสที่ผ่านมา เนื่องจากผู้บริโภคมีความมั่นใจว่าภาวะเศรษฐกิจจะปรับตัวดีขึ้นจากการปรับเพิ่มเงินเดือน
ข้าราชการ และอัตราค่าจ้างขั้นต่ํา อย่างไรก็ตามแนวโน้มราคาสินค้าที่ปรับตัวสูงขึ้นอย่างต่อเนื่องเป็นปัจจัยที่
ส่งผลทําให้ผู้บริโภคระมัดระวังในการใช้จ่ายมากขึ้น 
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(5) การลงทุนภาคเอกชน ขยายตัวร้อยละ 12.6 เร่งตัวขึ้นจากร้อยละ 9.2 ในไตรมาสที่ผ่านมา เป็นการ
ขยายตัวทั้งการลงทุนในเครื่องจักรเครื่องมือและส่ิงก่อสร้าง โดยมีปัจจัยสนับสนุนจากอุปสงค์ทั้ง
ภายในประเทศและต่างประเทศอย่างต่อเน่ือง ซึ่งสะท้อนจากการนําเข้าสินค้าทุนและยอดจําหน่ายรถยนต์เพื่อ
การพาณิชย์ที่ขยายตัวร้อยละ 24.5 และ 17.5 ตามลําดับ ประกอบกับพื้นที่รับอนุญาตก่อสร้างในเขตเทศบาล
ไตรมาสน้ีขยายตัวร้อยละ 7.8 ส่วนดัชนีความเชื่อมั่นของนักธุรกิจ (Business Sentiment Index: BSI) เฉล่ีย
ในไตรมาสนี้อยู่ในเกณฑ์ดีที่ระดับ 53.1 เพิ่มขึ้นจาก 51.4 ในไตรมาสที่ผ่านมา 

แนวโน้มเศรษฐกิจไทยปี 2554 

สศช. คาดว่าเศรษฐกิจไทยในปี 2554 จะขยายตัวในช่วงร้อยละ 3.5 – 4.5 (คงการประมาณการเดิมเมื่อครั้งแถลง
ข่าวเม่ือวันที่ 22 กุมภาพันธ์ 2554) โดยมีปัจจัยสนับสนุนจากการปรับตัวดีขึ้นของภาคการท่องเที่ยว ซึ่งเป็นแรงส่ง
ให้ภาคการผลิตและบริการที่เกี่ยวข้องขยายตัวได้ดี ราคาสินค้าเกษตรปรับตัวสูงขึ้นอย่างต่อเนื่องส่งผลให้อุปสงค์
ภายในประเทศมีแนวโน้มดีขึ้น รวมทั้งความเชื่อมั่นของผู้บริโภคและการลงทุนอยู่ในเกณฑ์ที่ดี อย่างไรก็ตามยังคงมี
ปัจจัยที่ต้องระมัดระวังหลายประการจากความผันผวนของเศรษฐกิจโลก และผลกระทบจากการชะลอตัวของ
เศรษฐกิจญี่ปุ่น รวมทั้งอัตราดอกเบี้ยและราคานํ้ามันอยู่ในระดับที่สูงกว่าปีที่ผ่านมา   

โดยคาดว่าในปี 2554 อัตราเงินเฟ้อทั่วไปอยู่ที่ร้อยละ 3.0 – 3.8 การบริโภคของภาคครัวเรือนขยายตัวร้อยละ 
3.7 การลงทุนรวมขยายตัวร้อยละ 7.3 มูลค่าการส่งออกในรูปดอลลาร์ สรอ. ขยายตัวร้อยละ 17.0 และดุลบัญชี
เดินสะพัดเกินดุลประมาณร้อยละ 3.1 ของ GDP ลดลงจากการเกินดุลร้อยละ 4.6 ของ GDP ในปี 2553  
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การใช้จ่ายครวัเรือนขยายตัว
ร้อยละ 3.4 เปน็ผลจากอัตรา
การว่างงานที่ยงัอยู่ในระดับ
ต่ํา รายไดท้ั้งในและนอกภาค
เกษตรที่สูงขึ้น และอัตรา
ดอกเบี้ยที่ยงัอยูใ่นระดับต่ํา 

1. ภาวะเศรษฐกิจไทยไตรมาสแรก ปี 2554 ในด้านต่างๆ เป็นดังนี้ 
ด้านการใชจ้า่ย 

การใช้จ่ายครัวเรือน: ในไตรมาสแรกขยายตัวร้อยละ 3.4  สอดคล้องกับการขยายตัวของภาษีมูลค่าเพิ่ม      
ณ ราคาคงที่ และการนําเข้าสินค้าอุปโภคบริโภค ณ ราคาคงที่ในไตรมาสแรกซึ่งขยายตัวร้อยละ 10.6 และ 
16.7 โดยปัจจัยที่สนับสนุนการใช้จ่ายครัวเรือน ได้แก่ (1) อัตราการว่างงานที่ยังอยู่ในระดับต่ํา (2) รายได้ทั้ง
ในและนอกภาคเกษตรปรับตัวดีขึ้น และ (3) อัตราดอกเบี้ยที่ยังอยู่ในระดับต่ํา ส่งผลให้การบริโภคสินค้า
คงทนขยายตัวร้อยละ 23.7 โดยเฉพาะรถยนต์นั่ง ส่วนความเช่ือมั่นผู้บริโภคเกี่ยวกับภาวะเศรษฐกิจโดยรวม
ในไตรมาสนี้เท่ากับ 71.9 ปรับตัวดีขึ้นจากไตรมาสก่อนที่ระดับ 71.3 เนื่องจากผู้บริโภคมีความม่ันใจว่าภาวะ
เศรษฐกิจจะปรับตัวดีขึ้น จากรายได้ที่เพิ่มขึ้นจากการปรับขึ้นของค่าจ้างขั้นต่ําและเงินเดือนข้าราชการ 
ประกอบกับราคาผลผลิตทางการเกษตรที่อยู่ในระดับสูง ทั้งนี้ ค่าครองชีพที่มีแนวโน้มเพิ่มสูงขึ้นเป็นปัจจัย
สําคัญที่ส่งผลให้ผู้บริโภคระมัดระวังในการใช้จ่ายมากขึ้นด้วย 

การลงทุนภาคเอกชนยังคง
ขยายตวัทัง้การลงทุนใน
เครื่องมือเครื่องจักร และ 
การกอ่สร้าง  

การลงทุนภาคเอกชน: ขยายตัวร้อยละ 12.6 เร่งตัวขึ้นจากไตรมาสก่อนที่ขยายตัวร้อยละ 9.2 เป็นผลมาจาก
การลงทุนในเครื่องมือเครื่องจักรขยายตัวร้อยละ 14.7 โดยการนําเข้าสินค้าทุนขยายตัวร้อยละ 24.5 ต่อเนื่อง
จากไตรมาสกอ่น เพือ่รองรบัการขยายกําลังการผลิต โดยเฉพาะในอตุสาหกรรมปิโตรเลียม เครือ่งใช้ไฟฟา้ และ
ยานยนต์ ในขณะที่ปริมาณการจําหน่ายรถยนต์เพื่อการพาณิชย์ภายในประเทศขยายตัวร้อยละ 17.5 เป็นผล 
มาจากการผ่อนคลายเกณฑ์การปล่อยสินเชื่อของธนาคารพาณิชย์ ตลอดจนรายได้เกษตรกร และความเชื่อมั่น
ของทั้งผู้บริโภคและนักลงทุนที่ยังอยู่ในเกณฑ์ดี ส่วนการลงทุนในส่ิงก่อสร้างขยายตัวร้อยละ 5.8 โดยเฉพาะ 
การกอ่สรา้งทีอ่ยูอ่าศัยในเขตกรงุเทพมหานคร 

การใช้จ่ายภาคครัวเรือน 

%YoY 
2552 2554 

ทั้งป ี Q1 Q2 Q3 Q4 ทั้งป ี Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 
การใช้จ่ายภาคเอกชน -1.1 -2.6 -2.3 -1.3 1.6 4.8 3.9 6.4 5.0 3.9 3.4 
สินค้าคงทน -7.1 -16.7 -14.9 -6.4 10.7 25.1 28.9 32.8 24.0 16.6 23.7 
สินค้าก่ึงคงทน -8.8 -10.4 -11.3 -12.4 -1.3 6.7 9.5 6.7 5.9 5.1 4.5 
สินค้าไม่คงทน 0.7 -1.6 -0.6 1.9 3.2 1.8 2.0 1.1 1.9 2.0 2.2 
- อาหาร 0.6 -0.9 -1.2 2.9 1.8 0.5 0.7 1.1 0.2 -0.2 2.2 
- มิใช่อาหาร 0.7 -2.0 -0.3 1.2 4.1 2.7 3.1 1.2 3.2 3.3 2.2 
บริการ 2.2 6.9 4.8 1.2 -3.1 1.4 -4.8 5.9 2.5 1.3 -5.6 

ที่มา: สศช. 

2553  
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มูลค่าการส่งออกในรูปเงิน
ดอลลาร์ สรอ. ขยายตวัได้ดี 
โดยเพิ่มขึ้นร้อยละ 27.4   
คิดเป็นมูลค่า 56,002     
ล้านดอลลาร์ สรอ. 

ดัชนีความเช่ือมั่นทางธุรกิจยังอยู่ในเกณฑ์ดี โดยอยู่ที่ระดับ 53.1 เพิ่มขึ้นจากไตรมาสก่อนซึ่งอยู่ที่ระดับ 51.4 
ส่วนดชันคีวามเชือ่มัน่ทางธรุกจิ 3 เดอืนขา้งหน้าไดป้รบัตวัลดลงจากระดบั 55.5  ในไตรมาสกอ่นหน้า มาอยู่ที่
ระดับ 54.5 เน่ืองจากต้นทุนการผลิตที่มีแนวโน้มเพิ่มสูงขึ้น รวมทั้งข้อจํากัดในการปรับราคาสินค้ายังคงเป็น
ปจัจยัเส่ียงสําคัญทีจ่ะส่งผลกระทบตอ่การลงทนุในระยะตอ่ไป 

การส่งออก: มูลค่าการส่งออกสินค้าไตรมาสแรกเพิ่มขึ้นอย่างต่อเน่ือง และสูงสุดในประวัติศาสตร์ คิดเป็น
มูลค่าสูงถึง 56,002 ล้านดอลลาร์ สรอ. (1,710,590 ล้านบาท) ขยายตัวร้อยละ 27.4 โดยปริมาณและราคา
เพิ่มขึ้นร้อยละ 18.6 และ 6.7 ตามลําดับ เมื่อหักการส่งออกทองคําที่ยังไม่ขึ้นรูปออกแล้ว มูลค่าการส่งออก
เพิ่มขึ้นร้อยละ 24.2  

มูลค่าการส่งออกสินค้าเกษตรปรับตัวดีขึ้นเม่ือเทียบกับไตรมาสที่ผ่านมา เป็นผลมาจากอุปทานสินค้า
เกษตรที่สําคัญในตลาดโลกลดลงเน่ืองจากหลายพื้นที่ประสบภัยธรรมชาติ ส่งผลทําให้ปริมาณการส่งออก
สินค้าเกษตรที่สําคัญของไทยขยายตัว เช่น ข้าว รวมทั้งยางพาราที่ขยายตัวสูงตามอุปสงค์จากจีน จึงทําให้
มูลค่าการส่งออกเพิ่มขึ้นถึงร้อยละ 51.4 โดยราคาการส่งออกขยายตัวร้อยละ 22.7 และปริมาณการส่งออก
เพิ่มขึ้นร้อยละ 23.4 สินค้าอุตสาหกรรมขยายตัวทั้งปริมาณและมูลค่า โดยเพิ่มขึ้นร้อยละ 19.5 และ 25.6 
จากไตรมาสที่ผ่านมาที่เพิ่มขึ้นร้อยละ 14.5 และ 20.1 ตามลําดับ ส่วนราคาเพิ่มขึ้นเพียงร้อยละ 5.0 สินค้า
ส่งออกสําคัญ ได้แก่ ยานพาหนะและชิ้นส่วน และเครื่องใช้ไฟฟ้า มีมูลค่าการส่งออกขยายตัวร้อยละ 23.0 
และ 27.4 ตามลําดับ โดยสินค้าส่งออกสําคัญที่ปรับตัวลดลง ได้แก่ คอมพิวเตอร์และชิ้นส่วนลดลงร้อยละ 
9.7 จากมูลค่าฐานการส่งออกในไตรมาสแรกของปี 2553 ที่อยู่ในระดับสูงจากการฟื้นตัวของความต้องการ
สินค้าในตลาดโลก เมื่อแยกตามประเภทอุตสาหกรรมส่งออก พบว่า มูลค่าการส่งออกสินค้าอุตสาหกรรมที่ใช้
เทคโนโลยีสูง และสินค้าอุตสาหกรรมที่ใช้วัตถุดิบภายในประเทศเพิ่มขึ้นร้อยละ 19.0 และ 16.3 ตามลําดับ 
ในขณะท่ีมูลค่าสินค้าอุตสาหกรรมที่ใช้แรงงานเข้มข้นขยายตัวสูงถึงร้อยละ 66.5 เทียบกับการเพิ่มขึ้นร้อยละ 
49.2 ในไตรมาสที่ส่ีของปี 2553 ซึ่งเป็นผลจากการส่งออกทองคําที่ยังไม่ขึ้นรูปที่ปรับตัวเพิ่มขึ้นจากไตรมาส 
ที่ผ่านมา  
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ตลาดส่งออก: ขยายตัวทั้งในตลาดหลักและตลาดอื่นๆ โดยเฉพาะตลาดอาเซียน (9) มูลค่าการส่งออก
เพิ่มขึ้นร้อยละ 20.8 เร่งตัวเพิ่มขึ้นจากร้อยละ 17.6  ในไตรมาสก่อนหน้า เช่นเดียวกับจีน สหรัฐอเมริกา 
ญี่ปุ่น และสหภาพยุโรป (EU 15) ที่ขยายตัวร้อยละ 24.8  21.3  30.2 และ 24.2 ตามลําดับ  สําหรับตลาด
อื่นๆ ที่มีมูลค่าการส่งออกเพิ่มขึ้น ได้แก่ ฮ่องกง และเกาหลีใต้ที่ขยายตัวร้อยละ 70.3 และ 36.3 ตามลําดับ 
ส่วนตลาดที่มีมูลค่าการส่งออกลดลง คือ ออสเตรเลียหดตัวร้อยละ 1.1 เทียบกับไตรมาสก่อนที่หดตัวร้อยละ 
11.1 เป็นผลมาจากมูลค่าฐานการส่งออกที่สูงในช่วงปลายปี  2552 ถึงต้นปี 2553 โดยเฉพาะการส่งออก
รถยนต์  อุปกรณ์และส่วนประกอบ เครื่องปรับอากาศและส่วนประกอบ เครื่องจักรกลและส่วนประกอบของ
เครื่องจักร รวมทั้งการส่งออกเหล็ก เหล็กกล้าและผลิตภัณฑ์เพื่อก่อสร้างโรงแยกก๊าซ 

ตลาดส่งออกทีส่ําคญั 

(%YOY) 
2551 2552 2553  2554 

ทั้งป ี ทั้งป ี Q1 Q2 Q3 Q4 ทั้งป ี Q1 สัดส่วน 
(ร้อยละ) 

สหรัฐอเมริกา 4.4 -17.8 22.8 26.4 25.4 12.0 21.3 21.3 9.4 
ญี่ปุ่น 10.9 -21.8 29.4 34.6 32.0 24.4 29.8 30.2 10.4 
สหภาพยุโรป (EU15) 7.2 -24.5 21.7 24.1 19.4 14.6 19.7 24.2 9.9 
อาเซียน (9) 22.4 -19.1 67.3 45.3 27.5 17.6 36.5 20.8 22.3 
ฮ่องกง 15.5 -5.6 22.3 58.2 21.7 54.0 38.5 70.3 8.2 
ไต้หวัน -18.8 -16.7 69.5 36.1 38.6 37.7 43.5 46.1 1.8 
เกาหลีใต้ 23.0 -23.2 42.8 41.7 12.6 20.1 28.1 36.3 2.1 
ตะวันออกกลาง 26.9 -7.8 9.4 22.2 3.9 6.8 10.1 16.0 4.8 
อินเดีย 25.6 -3.6 92.4 25.2 24.7 20.9 36.3 14.8 2.3 
จีน 9.1 -0.4 69.3 30.7 26.9 19.2 33.2 24.8 11.0 
ออสเตรเลีย 34.4 7.5 3.5 97.6 -16.2 -11.1 9.2 -1.1 3.8 
ที่มา: ธปท. 

การนําเข้า: ทั้งมูลค่า ปริมาณ และราคาขยายตัวในอัตราที่เพิ่มขึ้นเม่ือเทียบกับช่วงเดียวกันของปีที่ผ่าน
มา มูลค่าการนําเข้าในรูปเงินดอลลาร์ สรอ. ในไตรมาสแรกของปี 2554 ขยายตัวร้อยละ 25.6 ต่อเนื่องจาก
ไตรมาสก่อนที่ขยายตัวร้อยละ 18.8 ปริมาณการนําเข้าขยายตัวร้อยละ 18.5 เพิ่มขึ้นจากร้อยละ 12.0 ใน 
ไตรมาสก่อน ราคานําเข้าเพิ่มขึ้นร้อยละ 8.9 จากราคานํ้ามันที่เพิ่มขึ้นเป็นสําคัญ ปัจจัยสนับสนุนการขยายตัว
ของการนําเข้าในไตรมาสนี้เป็นผลมาจากอุปสงค์ทั้งภายในประเทศและต่างประเทศที่ยังอยู่ในเกณฑ์ดี ซึ่ง
ส่งผลให้มีการนําเข้าสินค้าทุน  วัตถุดิบและกึ่งสําเร็จรูป และเช้ือเพลิงและน้ํามันหล่อล่ืนเพิ่มมากขึ้น  

มูลค่าการนําเขา้ ในรูปเงิน
ดอลลาร์ สรอ. ขยายตวั 
ร้อยละ 25.6 ตอ่เนื่องจาก
ไตรมาสก่อน สินค้านําเข้าทกุ
หมวดขยายตัวในอัตราที่
เพิ่มขึ้น  
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อัตราการค้าหดตัวร้อยละ 
2.0 จากราคานาํเข้าที่สูงขึ้น  

เมื่อปรับปัจจัยฤดูกาลออกแล้ว และพิจารณาเป็นรายหมวด พบว่า สินค้านําเข้าทุกหมวดขยายตัวในอัตราที่
เพิ่มขึ้นทั้งมูลค่า ปริมาณ และราคา โดยสินค้าทุนขยายตัวร้อยละ 36.2 เพิ่มขึ้นจากที่ขยายตัวร้อยละ 17.8 
ในไตรมาสก่อน เป็นการเพิ่มขึ้นในสินค้าคอมพิวเตอร์และส่วนประกอบ เครื่องจักรไฟฟ้าและส่วนประกอบ 
และอุปกรณ์ที่ทําจากโลหะ เป็นต้น สินค้าวัตถุดิบและกึ่งสําเร็จรูปขยายตัวร้อยละ 24.8 ปรับตัวเพิ่มขึ้นจาก
ไตรมาสก่อนที่ขยายตัวร้อยละ 21.8 ตามอุปสงค์ภายในประเทศที่ยังอยู่ในเกณฑ์ดี สินค้าอุปโภคบริโภค 
ขยายตัวร้อยละ 20.7 ต่อเนื่องจากไตรมาสก่อนที่ขยายตัวร้อยละ 17.3 สอดคล้องกับการใช้จ่ายของครัวเรือน
ที่ยังขยายตัว ส่วนสินค้าเชื้อเพลิงและนํ้ามันหล่อลื่นขยายตัวร้อยละ 41.9 สูงกว่าร้อยละ 22.4 ในไตรมาส
ก่อน (ปริมาณ และราคานําเข้าเพิ่มขึ้นร้อยละ 13.4 และ 25.2 ตามลําดับ) เนื่องจากความต้องการ
ภายในประเทศที่เพิ่มขึ้น รวมถึงราคานํ้ามันดิบในตลาดโลกที่ปรับตัวสูงขึ้นอย่างต่อเนื่องตามความต้องการใช้
ภายในประเทศที่เพิ่มขึ้น รวมถึงราคานํ้ามันดิบในตลาดโลกที่ปรับตัวสูงขึ้นอย่างต่อเนื่องตามความต้องการใช้
น้ํามันดิบที่มากขึ้นในช่วงฤดูหนาวและความไม่สงบในแอฟริกาเหนือและตะวันออกกลาง  

อัตราการค้า (Term of Trade) ลดลงจากไตรมาสก่อนหน้า โดยราคาส่งออกเพิ่มขึ้นร้อยละ 6.7 ขณะที่
ราคานําเข้าเพิ่มขึ้นร้อยละ 8.9 ทําให้อัตราการค้าในไตรมาสแรกของปี 2554 หดตัวร้อยละ 2.0 เป็นการ
ปรับตัวลดลงเป็นครั้งแรกในรอบ 10 ไตรมาส โดยมีสาเหตุหลักมาจากราคาน้ํามันที่สูงขึ้น 

ดุลการค้าเกินดุลลดลง ดุลการค้า: เกินดุลลดลง โดยเกินดุล 3,334 ล้านดอลลาร์ สรอ. (101,845 ล้านบาท) ต่ํากว่าการเกินดุล 
4,072 ล้านดอลลาร์ สรอ. (122,001 ล้านบาท) ในไตรมาสก่อน 
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สาขาเกษตรกรรมขยายตัว
ร้อยละ 6.7.เนือ่งจากผลผลิต
พืชหลักเพิ่มขึ้นร้อยละ 16.1 
จากแรงจูงใจด้านราคา 

 

ด้านการผลิต 

สาขาเกษตรกรรม ขยายตัวร้อยละ 6.7 ตามผลผลิตข้าวเปลือก ข้าวโพดเล้ียงสัตว์ และยางพารา ที่เพิ่มขึ้น
จากช่วงเดียวกันของปีก่อนร้อยละ 71.7 75.3 และ 10.2 ตามลําดับ เป็นผลมาจากเกษตรกรได้ขยายพื้นที่
เพาะปลูกตามแรงจูงใจของโครงการประกันรายได้เกษตรกรและราคาในปีที่ผ่านมาอยู่ในเกณฑ์ดี ส่วนผลผลิต
ปาล์มน้ํามัน และมันสําปะหลังลดลงจากช่วงเดียวกันของปีก่อนร้อยละ 26.1 และ 1.1 ตามลําดับ เนื่องจาก
ได้รับผลกระทบจากภาวะอุทกภัยต่อเนื่องตั้งแต่ปลายปี 2553 จนถึงต้นปี 2554 ทําให้พื้นที่เพาะปลูกปาล์ม
ถูกน้ําท่วมขังยาวนานและการแพร่ระบาดของเพล้ียแป้งในไร่มันสําปะหลัง  

ด้านราคาพืชผลขยายตัวสูงถึงร้อยละ 30.0 ตามราคาปาล์มน้ํามัน ยางแผ่นดิบช้ัน 3 และมันสําปะหลัง ที่
ขยายตัวร้อยละ 90.6 61.4 และ 55.8 ตามลําดับ เนื่องจากอุปสงค์ทั้งตลาดโลกและภายในประเทศยังคง
ขยายตัวอย่างต่อเน่ือง ประกอบกับเกิดภาวะขาดแคลนปาล์มน้ํามันภายในประเทศ เนื่องจากปริมาณผลผลิต
ต่ํากว่าระดับความต้องการบริโภค ส่วนราคาข้าวเปลือกเจ้าลดลงจากช่วงเดียวกันของปีก่อนร้อยละ 5.8 
เนื่องจากภาวะการแข่งขันด้านราคาที่รุนแรงในตลาดโลก ประกอบกับการระบายสต็อกข้าวของรัฐในช่วง
ปลายปี 2553 ส่งผลให้ราคาลดลง 

ราคาปศุสัตว์ทั้งไข่ไก่ และไก่เน้ือขยายตัวร้อยละ 14.5 และ 6.7 ตามลําดับ เนื่องจากสภาพอากาศร้อนทํา
ให้ผลผลิตลดลง ส่วนราคาสุกรลดลงร้อยละ 1.7 จากที่ขยายตัวร้อยละ 4.5 ในไตรมาสที่ผ่านมา เนื่องจาก
เกษตรกรขยายการผลิตตามแรงจูงใจของราคาที่อยู่ในเกณฑ์ดีในปีก่อนหน้า ส่วนราคาในหมวดประมง
ขยายตัวร้อยละ 23.7 ตามราคากุ้งที่เพิ่มขึ้นเนื่องจากอุปทานกุ้งในตลาดโลกลดลงจากปัญหาโรคระบาดใน
ประเทศอินโดนีเซียที่เป็นคู่แข่งที่สําคัญ การท่ีผลผลิตและและราคาสินค้าเกษตรเพิ่มขึ้นส่งผลให้รายได้
เกษตรกรในไตรมาสน้ีขยายตัวสูงถึงร้อยละ 41.0 

 

การผลิตภาคเกษตรกรรม 

%YoY 
2551 2552 2554 
ทั้งป ี ทั้งป ี Q1 Q2 Q3 Q4 ทั้งป ี Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 

ดัชนีผลผลิตสินค้าเกษตร 1.6 0.8 6.7 -2.2 2.8 -2.1 -3.5 -6.4 3.3 -5.2 -4.6 12.2 
ดัชนีราคาสินค้าเกษตร 19.6 -9.4 -8.4 -18.0 -17.0 9.5 24.2 20.6 22.8 28.7 24.7 25.7 
รายได้เกษตรกร ณ ราคาปัจจุบัน 21.4 -8.6 -2.3 -19.8 -14.7 7.2 19.9 12.8 26.8 21.9 19.0 41.0 
รายได้เกษตรกร ณ ราคาคงท่ี 21.4 -17.5 -11.7 -27.3 -22.9 -2.5 13.9 6.6 21.4 15.6 13.5 34.8 
ที่มา: สศก. 

2553  
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อุตสาหกรรมขยายตัวรอ้ยละ 
1.7 ชะลอจากไตรมาสที่ผ่าน
มาจากการลดลงของการผลิต 
HDD และ ปิโตรเลียม 

การกอ่สร้างหดตัวตามการ
หดตัวของการกอ่สร้างภาครฐั
เป็นหลัก  

สาขาอุตสาหกรรม ขยายตัวร้อยละ 1.7 ชะลอลงจากไตรมาสที่ผ่านมาที่ขยายตัวร้อยละ 4.8 เนื่องจาก
อุตสาหกรรมบางประเภทชะลอตัวลงและบางกลุ่มหดตัว โดยการผลิตน้ําตาล ผลิตภัณฑ์พลาสติก และ 
ยานยนต์ ยังคงขยายตัวร้อยละ 16.5 3.0 และ 11.0 ตามลําดับ ตามอุปสงค์ทั้งในและต่างประเทศที่มีอยู่อย่าง
ต่อเนื่อง รวมถึงผู้ผลิตมีการเปิดตัวรถยนต์รุ่นประหยัดพลังงาน (Eco Car) ออกสู่ตลาดมากข้ึน ในขณะที่กลุ่ม
อุตสาหกรรมการผลิตเพื่อใช้ภายในประเทศและอุตสาหกรรมการผลิตเพื่อการส่งออก หดตัวร้อยละ 0.9 และ 
6.5 ตามลําดับ โดยเฉพาะอุตสาหกรรมการผลิตปิโตรเลียมหดตัวร้อยละ 7.3 เนื่องจากหยุดการผลิตเพื่อซ่อม
โรงกล่ันนํ้ามันเป็นเวลานานกว่า 3 สัปดาห์ การผลิตเหล็กและผลิตภัณฑ์เหล็กลดลง เนื่องจากการดําเนิน
มาตรการ Anti-dumping จากจีน การผลิตปูนซีเมนต์ลดลงร้อยละ 0.2 ตามการหดตัวของการก่อสร้าง 
รวมทั้งการผลิต Hard Disk Drive ที่ลดลงร้อยละ 13.8 จากฐานการผลิตที่ขยายตัวสูงจากช่วงเดียวกันของปี
ก่อน  

อัตราการใช้กําลังการผลิตในไตรมาสนี้อยู่ที่ร้อยละ 62.6 ลดลงจากช่วงเดียวกันของปีก่อนที่มีอัตราการใช้
กําลังการผลิตร้อยละ 62.8 กลุ่มอุตสาหกรรมที่ยังมีการใช้กําลังการผลิตสูง ได้แก่ อุตสาหกรรมยานยนต์  
(ร้อยละ 83.9) จักรยานยนต์ (ร้อยละ 89.7) เคมีภัณฑ์ขั้นมูลฐาน (ร้อยละ 87.8) เครื่องดื่ม (ร้อยละ 93.7) 
ยางและผลิตภัณฑ์ยาง (ร้อยละ 82.5) และเม็ดพลาสติก (ร้อยละ 76.4)  

สาขาก่อสร้าง หดตัวร้อยละ 1.3 เป็นผลมาจากการก่อสร้างภาครัฐที่หดตัวร้อยละ 8.8 เนื่องจากการ
ดําเนินงานในโครงการลงทุนภายใต้แผนปฏิบัติการไทยเข้มแข็ง 2555 ส่วนใหญ่ส้ินสุดลงหรือใกล้แล้วเสร็จ 
ส่วนการก่อสร้างภาคเอกชนขยายตัวร้อยละ 5.8 สะท้อนจากปริมาณการจําหน่ายวัสดุก่อสร้าง เช่น 
ปูนซีเมนต์ และผลิตภัณฑ์เหล็ก ขยายตัวร้อยละ 3.7 และ 16.0 ตามลําดับ พื้นที่ได้รับอนุญาตก่อสร้างในเขต
เทศบาลขยายตัวร้อยละ 7.8  โดยทั้งพื้นที่ก่อสร้างที่อยู่อาศัย อาคารพาณิชย์และเพื่อการอุตสาหกรรม 
ขยายตัวร้อยละ 5.4 8.5 และ 21.4 ตามลําดับ เป็นผลจากการขยายตัวของที่อยู่อาศัยทั้งบ้านเดี่ยว  
ทาวน์เฮ้าส์ และคอนโดมิเนียม รวมถึงการเพิ่มการลงทุนเพื่อขยายสาขาของธุรกิจค้าปลีก และการขยายกําลัง
การผลิตของภาคอุตสาหกรรมบางประเภท เช่น อุตสาหกรรมการผลิตหลอดอิเล็กทรอนิกส์ เคมีภัณฑ์มูลฐาน 
และการผลิตเครื่องจักรเพื่อใช้งานทั่วไปอื่นๆ 

ดัชนีราคาวัสดุก่อสร้างในไตรมาสนี้ขยายตัวร้อยละ 6.2 เป็นผลมาจากการปรับตัวสูงขึ้นของราคาวัสดุก่อสร้าง
ทุกหมวด โดยเฉพาะราคาเหล็กเพิ่มขึ้นร้อยละ 14.0 ตามการเพิ่มขึ้นของราคาในตลาดโลก ส่วนราคาซีเมนต์

อัตราการใช้กําลังการผลิตใน
ไตรมาสนี้อยูท่ี่รอ้ยละ 62.6 
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สาขาโรงแรมและภัตตาคาร
ขยายตวัร้อยละ 8.1  
มีนักท่องเทีย่วตา่งประเทศ
จํานวน 5.4 ล้านคน เพิ่มขึ้น
ร้อยละ 15.0 ตามการเพิ่มขึ้น
ของนักท่องเที่ยวจากทวีป
เอเชียและยุโรป 

และหมวดไม้ เพิ่มขึ้นร้อยละ 9.3 และ 4.5 ตามลําดับ การเพิ่มขึ้นของราคาวัสดุก่อสร้างส่งผลให้ต้นทุน
ผู้ประกอบการเพิ่มขึ้น โดยดัชนีค่าก่อสร้างมาตรฐานเพิ่มขึ้นร้อยละ 3.1 

สาขาอสังหาริมทรัพย์ ขยายตัวร้อยละ 4.6 ตามภาวะเศรษฐกิจที่ยังคงขยายตัวอย่างต่อเนื่อง ส่งผลให้อุปสงค์
ในอสังหาริมทรัพย์ยังมีอย่างต่อเน่ือง สอดคล้องกับการกู้ยืมเพื่อที่อยู่อาศัยส่วนบุคคลที่ขยายตัวร้อยละ 8.4 
ดัชนีความเชื่อมั่นของผู้ประกอบการธุรกิจพัฒนาที่อยู่อาศัยในไตรมาสนี้มีค่าเท่ากับ 51.2 ลดจาก 55.0 ใน 
ไตรมาสที่ผ่านมา โดยดัชนีความเชื่อมั่นของผู้ประกอบการในตลาดหลักทรัพย์อยู่ที่ 52.1 ลดลงจาก 59.7 และ
ดัชนีความเชื่อมั่นของผู้ประกอบการนอกตลาดหลักทรัพย์อยู่ที่ 50.2 ลดลงเล็กน้อยจาก 50.3 จากไตรมาสที่
ผ่านมา แสดงให้เห็นว่าภาวะตลาดอสังหาริมทรัพย์เริ่มมีแนวโน้มชะลอตัวลงเน่ืองจากอุปทานในตลาดยังมีอยู่
มาก ในขณะที่อุปสงค์เริ่มมีแนวโน้มชะลอลง ประกอบกับแนวโน้มอัตราดอกเบี้ยอยู่ในช่วงขาขึ้น 

สาขาโรงแรมและภัตตาคาร ขยายตัวร้อยละ 8.1 เทียบกับระยะเดียวกันของปีก่อน ไตรมาสนี้มีนักท่องเที่ยว
ต่างประเทศที่เดินทางเข้ามาประเทศไทยจํานวน 5.4 ล้านคน สูงสุดเป็นประวัติการณ์ โดยเพิ่มขึ้นร้อยละ 15.0 
ตามการเพิ่มขึ้นของนักท่องเที่ยวจากทวีปเอเชียและยุโรป โดยเฉพาะนักท่องเที่ยวจากประเทศจีน เกาหลี 
ฝรั่งเศส และมาเลเซีย เพิ่มขึ้นร้อยละ 29.5 17.9 17.0 และ 14.7 ตามลําดับ ส่งผลให้อัตราการเข้าพักเฉลี่ย
อยู่ที่ร้อยละ 64.6 ปรับตัวดีขึ้นจากช่วงเดียวกันของปีก่อนและไตรมาสที่ผ่านมาที่ร้อยละ 61.0 และ 54.3 
ตามลําดับ 

อัตราการว่างงานอยู่ในระดับ
ต่ําที่ร้อยละ 0.8 การจ้างงาน
ภาคเกษตรเพิ่มขึ้นร้อยละ 
2.5 

การจ้างงาน ไตรมาสที่ 1 ปี 2554 มีการจ้างงาน 37.6 ล้านคน เพิ่มขึ้นร้อยละ 0.5 เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกัน
ของปีที่ผ่านมา ตามการจ้างงานของภาคเกษตรท่ีเพิ่มขึ้นร้อยละ 2.5 เนื่องจากผลตอบแทนในภาคเกษตรที่อยู่
ในระดับสูงจากการเพิ่มขึ้นของราคาสินค้าเกษตร เป็นปัจจัยดึงดูดแรงงานในภาคการผลิตอื่นๆ เข้าสู่ภาค
เกษตรมากขึ้น ส่งผลให้การจ้างงานนอกภาคเกษตรลดลงร้อยละ 0.6 โดยเฉพาะในสาขาขนส่ง สาขาโรงแรม
และภัตตาคาร และสาขาค้าส่งและค้าปลีก ลดลงร้อยละ 16.6 9.3 และ 3.2 ตามลําดับ 

สําหรับผู้ว่างงานเฉล่ียในไตรมาสนี้มีจํานวน 3.1 แสนคน ลดลงจํานวน 1.3 แสนคนเมื่อเทียบกับช่วงเดียวกัน
ของปีก่อน หรือลดลงร้อยละ 28.3 โดยที่อัตราการว่างงานยังอยู่ในระดับต่ําอย่างต่อเนื่องที่ร้อยละ 0.8  

สัดส่วนของตําแหน่งงานว่างทั้งประเทศต่อผู้สมัครงานใหม่ เท่ากับ 1.0 สะท้อนถึงสถานการณ์ตึงตัวของ
ตลาดแรงงานต่อเน่ืองจากปี 2553 ที่เท่ากับ 1.0  0.7 1.0 และ 1.2 ในไตรมาสที่ 1 - 4 ตามลําดับ การขาด
แคลนแรงงานดังกล่าวส่งผลให้สถานประกอบการเพิ่มชั่วโมงการทํางานมากขึ้น จะเห็นได้จากในไตรมาสนี้มี
แรงงานทํางานล่วงเวลาเพิ่มขึ้นร้อยละ 4.9 

อสังหาริมทรพัย์ยังคง
ขยายตวัต่อเนื่องตามภาวะ
เศรษฐกิจทีย่ังขยายตัว  
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การเบิกจ่ายงบประมาณ
ประจําปี 2554 คิดเป็น 
ร้อยละ 25.0 เป็นไปตาม
กรอบเป้าหมายที่ตั้งไว้ 
ขณะที่การเบิกจ่ายงบเหล่ือม
ปีและงบ SP2 หดตัว
ค่อนข้างมาก  

รัฐบาลจัดเก็บรายได้จัดเก็บ
สุทธิสูงกว่าประมาณการ 
ร้อยละ 17.9 ตอ่เนื่องจาก
ไตรมาสแรกของปี 
งบประมาณ 2554 

ภาวะการคลงั  

ในไตรมาสสองปีงบประมาณ 2554 (มกราคม – มีนาคม 2554) รัฐบาลจัดเก็บรายได้สุทธิ 397,203.5  
ล้านบาท สูงกว่าประมาณการ 60,345.5 ล้านบาท หรือร้อยละ 17.9 และเพิ่มขึ้นร้อยละ 18.1 จากช่วง
เดียวกันของปีก่อน ขยายตัวในระดับสูงต่อเน่ืองจากปีงบประมาณ 2553 และเม่ือรวมครึ่งปีแรกของ
ปีงบประมาณรัฐบาลจัดเก็บรายได้สูงกว่าประมาณการแล้ว 104,842.0 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 15.3 
สําหรับภาษีสําคัญที่จัดเก็บได้สูง ได้แก่ ภาษีเงินได้บุคคลธรรมดา ภาษีมูลค่าเพิ่ม และภาษีสรรพสามิตรถยนต์ 
เป็นต้น ซึ่งสาเหตุสําคัญมาจากการขยายตัวต่อเนื่องของการบริโภคของภาคเอกชน ราคาสินค้าเกษตรที่สูงขึ้น 
ประกอบกับผลประกอบการของภาคธุรกิจที่อยู่ในเกณฑ์ดี อย่างไรก็ตามคาดว่าในช่วงครึ่งปีหลังการจัดเก็บ
รายได้จะชะลอตัวลงแต่ยังคงเป็นไปตามประมาณการที่คาดไว้ จากผลของการปรับลดอัตราภาษีสรรพสามิต
น้ํามัน ประกอบกับแนวโน้มความสามารถในการผลิตของอุตสาหกรรมรถยนต์ที่ชะลอตัวลง ซึ่งส่งผลต่อ
ปริมาณการจําหน่ายรถยนต์ 

ส่วนการเบิกจ่ายงบประมาณมีจํานวนทั้งส้ิน 599,969.1 ล้านบาท แบ่งเป็น (1) การเบิกจ่ายงบประมาณ
รายจ่ายประจําปี 2554 จํานวน 516,672.5 ล้านบาท คิดเป็นอัตราเบิกจ่ายร้อยละ 25.0 สูงกว่าเป้าหมายที่
กําหนดไว้ร้อยละ 24.0 โดยเป็นการเบิกจ่ายในส่วนของรายจ่ายประจํา 409,982.1 ล้านบาท เท่ากับร้อยละ 
23.8 ของรายจ่ายประจํา และรายจ่ายลงทุน 106,690.5 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 31.0 ของรายจ่ายลงทุน 
ซึ่งสูงกว่าเป้าหมายที่ตั้งไว้ร้อยละ 25.0 เนื่องจากมีการเร่งการเบิกจ่ายงบอุดหนุนในช่วงเดือนมกราคม 2554 
(2) งบประมาณเหล่ือมปีจํานวน 43,296.6 ล้านบาท คิดเป็นอัตราเบิกจ่ายร้อยละ 26.4 ของงบประมาณ
เหล่ือมปี ต่ํากว่าช่วงเดียวกันของปีงบประมาณก่อนร้อยละ 11.9 สําหรับในช่วงครึ่งปีหลังของปีงบประมาณ 
2554 คาดว่าจะชะลอตัวเล็กน้อย แต่อย่างไรก็ตามการเบิกจ่ายงบประมาณทั้งปีคงจะเป็นไปตามเป้าหมาย
ที่ตั้งไว้ร้อยละ 93.0 ของงบประมาณทั้งหมด 

โครงการภายใต้แผนปฏิบัติการไทยเข้มแข็ง 2555 ไตรมาส 2 ปีงบประมาณ 2554 มีการเบิกจ่ายรวม 
14,350.1 ล้านบาท ต่ํากว่าไตรมาสเดียวกันของปีงบประมาณก่อนร้อยละ 79.7 ซึ่งเป็นผลมาจากการเร่ง
เบิกจ่ายงบประมาณในส่วนของเงินอุดหนุนทั่วไป สาขาประกันรายได้เกษตรกร ในช่วงเดียวกันของปีก่อนหน้า
เป็นสําคัญ ขณะที่ ณ ส้ินสุดไตรมาส 2 ของปีงบประมาณ 2554 รัฐบาลได้มีการจัดสรรงบประมาณรวม 
341,493.4 ล้านบาท มีการเบิกจ่ายไปแล้วทั้งส้ิน 271,411.5 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 79.5 ของวงเงิน
งบประมาณที่ได้รับการจัดสรรแล้ว ทั้งนี้ การเบิกจ่ายมีแนวโน้มชะลอตัวลงอย่างต่อเนื่อง ซึ่งเป็นผลมาจาก
โครงการส่วนใหญ่มีความคืบหน้าในการดําเนินการแล้ว  

การจ้างงานจําแนกตามสาขาการผลิต 

%YOY 
2551 2552 2553 2554 

ทั้งป ี ทั้งป ี ทั้งป ี Q1 Q2 Q3 Q4 ม.ค. ก.พ. มี.ค. Q1 

การจ้างงานรวม 2.1 1.9 1.0 2.6 -0.5 0.8 0.7 1.0 -0.1 0.6 0.5 
- ภาคเกษตร 2.7 -0.1 0.5 2.8 -6.6 -1.2 3.9 3.4 4.2 0.0 2.5 
- นอกภาคเกษตร 1.7 3.1 1.3 2.5 3.1 2.3 -1.3 -0.3 -2.3 0.8 -0.6 

อุตสาหกรรม -3.0 -1.5 -1.3 -1.1 0.8 -2.3 -2.1 4.0 -7.6 5.9 0.6 
ก่อสร้าง 3.0 4.0 2.2 -1.2 9.3 1.9 -3.0 -3.6 10.1 8.2 4.9 
โรงแรมและภัตตาคาร 1.8 8.8 1.3 10.3 1.7 0.1 -4.8 -9.0 -64.4 -2.3 -9.3 
ค้าส่งและค้าปลีก 1.1 5.1 3.0 2.9 4.9 4.1 -0.5 1.0 -5.2 -5.3 3.2 

จํานวนผู้ว่างงาน (แสนคน) 5.2 5.7 4.0 4.3 5.0 3.4 3.3 3.7 2.7 2.8 3.1 
อัตราการว่างงาน 1.4 1.5 1.0 1.1 1.3 0.9 0.9 1.0 0.7 0.7 0.8 
ที่มา: สสช. 
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ฐานะการคลังในไตรมาส 2 ของปีงบประมาณ 2554 ดุลการคลังตามระบบกระแสเงินสด ขาดดุล 259,627.4 
ล้านบาท เป็นการขาดดุลเงินงบประมาณ 171,168.7 ล้านบาท และเงินนอกงบประมาณ 88,458.7 ล้านบาท 
รัฐบาลได้บริหารเงินสดให้สอดคล้องกับความต้องการใช้เงิน รวมทั้งสร้างความม่ันคงของฐานะทางการคลัง 
โดยการกู้เพ่ือชดเชยการขาดดุลจํานวน 60,584.0 ล้านบาท ส่งผลให้ดุลเงินสด (หลังการกู้เพ่ือชดเชยการขาดดุล)  
ขาดดุล 199,043.4 ล้านบาท ส่งผลให้สถานะเงินคงคลัง ณ ส้ินเดือนมีนาคม 2554 มีจํานวนทั้งส้ิน 114,386 
ล้านบาท  

หน่วย: พันล้านบาท 

หน้ีสาธารณะคงค้าง ณ สิ้นงวด 
2548 2549 2550 2551 2552 

2553 2554 

(ปีงบประมาณ) Q1/53 Q2/53 Q3/53 Q4/5 Q1/54 Q2/54  
หน้ีสาธารณะคงค้าง 3,276.4 3,233.1 3,183.4 3,408.3 4,002.0 3,967.5 4,124.7 4,202.4 4,230.7 4,282.1 4,246.1 

สัดส่วนหน้ีสาธารณะต่อ GDP (ร้อยละ) 46.2 41.2 37.3 37.5 44.3 43.9 40.8 41.6 41.9 42.4 41.3 

หน้ีที่รัฐบาลกู้โดยตรง 1,827.0 1,967.7 2,051.4 2,162.1 2,586.5 2,588.1 2,762.3 2,864.7 2,907.5 3,002.4 2,988.8 

หน้ีของรัฐวิสาหกิจที่ไม่เป็นสถาบันการเงิน 1,012.8 911.5 911.3 988.5 1,108.7 1,098.3 1,103.7 1,095.3 1,084.0 1,081.0 1,065.9 

หน้ีรัฐวิสาหกิจที่เป็นสถาบันการเงิน 
(รัฐบาลค้ําประกัน) 

0.0 0.0 0.0 102.3 208.7 198.4 188.6 180.5 177.2 168.1 160.3 

หน้ีสินของกองทุนเพือ่การฟื้นฟูฯ 436.6 273.5 185.2 138.2 98.1 82.6 70.1 61.9 62.1 30.6 31.1 

หน้ีหน่วยงานอื่นของรัฐ (VF & EFPO) 0.0 80.4 35.6 17.1 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 

ที่มา: สํานักงานบริหารหน้ีสาธารณะ  

หน้ีสาธารณะคงค้าง  

การคลังรัฐบาล  

ปีงบประมาณ 
2553 2554 

Q1/53 Q2/53 H1 Q3/53 Q4/53 ทั้งปี Q1 Q2 H1 
รายได้นําส่งคลังสุทธ ิ 348,962.3 336,235.9 685,251.8 554,866.1 448,041.9 1,678,911.0 392,328.0 397,203.5 793,408.0 

เทียบประมาณการ (%) 24.1 26.8 25.4 22.0 25.8 24.4 12.7 17.9 15.3 

เทียบปีก่อน (%) 25.9 17.7 21.7 20.6 15.5 19.0 12.6 18.1 15.8 

ผลการเบิกจ่ายงบประมาณประจําปี 396,783.7 432,449.6 829,233.2 379,459.5 419,153.5 1,627,846.3 553,781.4 516,672.5 1,070,454.0 

เทียบวงเงินงบประมาณ1 (%) 23.3 25.4 48.8 22.3 24.7 95.8 26.7 25.0 51.7 

สูง/-ตํ่า กว่าเป้าหมาย (%) 3.3 2.4 5.8 -2.7 -1.3 1.8 6.7 1.0 7.7 

ผลการเบิกจ่ายงบ SP2 20,150.8 70,753.2 90,904.0 73,074.8 55,519.0 219,497.8 22,692.0 14,350.1 37,042.1 

เทียบวงเงินงบประมาณ2 (%) 5.8 20.2 26.0 20.9 15.9 62.7 6.5 4.1 10.6 

เทียบวงเงินทีไ่ด้รับการจัดสรร3 (%) 5.9 20.7 26.6 21.4 16.3 64.3 6.6 4.2 10.8 

ผลการเบิกจ่าย (สะสม) 35,022.4 105,775.6 105,775.6 178,850.4 234,369.5 234,369.5 257,061.4 271,411.5 271,411.5 

หมายเหตุ  1 วงเงินงบประมาณ 2,070,000 ล้านบาท     
2 วงเงินงบประมาณ 350,000 ล้านบาท     
3 วงเงินจัดสรร  341,493.4 ล้านบาท  (ณ สิ้นไตรมาสที่ 2 ปีงบประมาณ 2554)     

หน่วย: ล้านบาท 

ที่มา: สศค. และ GFMIS 

หนี้สาธารณะ ยอดหนี้คงค้าง ณ ส้ินเดือนมีนาคม 2554 มีจํานวน 4,246,114.1 ล้านบาท ลดลง 35,989.0 
ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 0.8 จากส้ินไตรมาสแรกปีงบประมาณ 2554 (ณ ส้ินเดือนธันวาคม 2553)  
โดยเมื่อเทียบสัดส่วนต่อ GDP คิดเป็นร้อยละ 41.3 ของ GDP ลดลงจากร้อยละ 42.4 ของ GDP ณ ส้ินไตร
มาสแรกของปีงบประมาณ 2554 

หนี้สาธารณะคงค้างคิดเป็น
ร้อยละ 41.3 ตอ่ GDP ยังคง
รักษาระดับอยูภ่ายใต้กรอบ
ความยั่งยืนทางการคลัง 
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อัตราดอกเบ้ียนโยบายปรับ
เพิ่มขึ้นอย่างตอ่เนื่องตาม 
แรงกดดันของเงินเฟ้อ 

อัตราดอกเบ้ียเงนิฝากและ
เงินกู้เพิ่มขึ้น ตามการปรับขึ้น
อัตราดอกเบ้ียนโยบาย แต่
อัตราดอกเบ้ียเงนิฝากที่
แท้จรงิยังคงติดลบ 

ภาวะการเงนิ 

อัตราดอกเบ้ียนโยบายปรับเพิ่มขึ้นอย่างต่อเน่ือง ในไตรมาสแรกของปี 2554 คณะกรรมการนโยบายการเงิน 
(กนง.) มีมติปรับเพิ่มอัตราดอกเบี้ยนโยบาย 2 ครั้ง รวมร้อยละ 0.5 จากร้อยละ 2.00 ต่อปี มาอยู่ที่ร้อยละ 
2.50 ต่อปี เพื่อให้อัตราดอกเบี้ยนโยบายกลับเข้าสู่ภาวะปกติ และเป็นการลดแรงกดดันเงินเฟ้อที่เพิ่มขึ้นจาก
การเพ่ิมขึ้นของราคานํ้ามันและสินค้าโภคภัณฑ์ รวมถึงการคาดการณ์เงินเฟ้อที่เพิ่มขึ้นภายใต้การขยายตัวทาง
เศรษฐกิจ เช่นเดียวกับหลายประเทศในกลุ่มประเทศเศรษฐกิจเกิดใหม่ เช่น จีน อินเดีย เกาหลีใต้ บราซิล 
และรัสเซีย ได้ปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายเพื่อลดแรงกดดันเงินเฟ้อ อย่างไรก็ตามสหรัฐอเมริกาและอังกฤษ
ยังคงอัตราดอกเบ้ียในระดับต่ําเพื่อสนับสนุนการฟื้นตัวของเศรษฐกิจ รวมทั้งประเทศญ่ีปุ่นที่ยังคงอัตรา
ดอกเบ้ียนโยบายในระดับต่ําต่อไปอีกระยะหน่ึงเพื่อบรรเทาผลกระทบจากเหตุการณ์แผ่นดินไหวและสึนามิ 
ล่าสุดในเดือนเมษายน คณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) มีมติปรับเพิ่มอัตราดอกเบี้ยนโยบายอีกร้อยละ 
0.25 ทําให้อัตราดอกเบี้ยนโยบายของไทยปัจจุบันอยู่ที่ร้อยละ 2.75 ต่อปี จากแรงกดดันอัตราเงินเฟ้อที่เพิ่ม
สูงขึ้น ซึ่งเป็นไปในทิศทางเดียวกันกับสหภาพยุโรป จีน และไต้หวัน  

อัตราดอกเบ้ียเงินฝากและเงินกู้ของธนาคารพาณิชย์ปรับเพิ่มตามทิศทางของอัตรา ดอกเบ้ียนโยบาย 
อัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจํา 12 เดือนและอัตราดอกเบ้ียเงินกู้เฉล่ียของ 4 ธนาคารใหญ่ ปรับเพิ่มขึ้นอย่าง
ต่อเนื่องตลอดทั้งไตรมาสตามการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายของคณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.)  
ทําให้อัตราดอกเบี้ยเงินฝากและเงินกู้เฉล่ียของ 4 ธนาคารใหญ่ ณ ส้ินไตรมาสแรก เพิ่มขึ้นจากส้ินไตรมาสที่
แล้วเล็กน้อยมาอยู่ที่ร้อยละ 1.87 และ 6.54 ตามลําดับ ในขณะที่อัตราเงินเฟ้อ ณ ส้ินไตรมาสปรับเพิ่มขึ้น
เล็กน้อยเป็นร้อยละ 3.1 ส่งผลให้อัตราดอกเบ้ียเงินกู้ที่แท้จริงเพิ่มขึ้นและอัตราดอกเบี้ยเงินฝากติดลบน้อยลง
อยู่ที่ร้อยละ 3.40 และ -1.27 ต่อปีตามลําดับ ล่าสุดในเดือนเมษายน อัตราเงินเฟ้อเพิ่มสูงขึ้นเป็นร้อยละ 4.0 
ส่งผลให้อัตราดอกเบี้ยเงินกู้และเงินฝากที่แท้จริงปรับตัวลดลงมาอยู่ที่ร้อยละ 2.17 และ -1.89 ตามลําดับ 

เงินฝากและตั๋วแลกเงิน
ขยายตวั สินเชือ่เอกชน
ขยายตวัดี จากสินเชื่อเพื่อ
การซ้ือ/เช่าซื้อรถยนต์และ
รถจกัรยานยนต ์

(หน่วย: ร้อยละ) 

ประเทศ 2551 2552 
2553 2554 อัตราดอกเบี้ย ณ 

ส้ินเมษายน 2554 Q1 Q2 Q3 Q4 ม.ค. ก.พ. มี.ค เม.ย. 
ไทย -0.5 -1.5     +0.5 +0.25 +0.25   +0.25 +0.25 2.75 

สหรัฐฯ -2.75                   0.25 
ยุโรป -1.5 -1.5               +0.25 1.25 
จีน -2.16         +0.5   +0.25   +0.25 6.31 

ญี่ปุ่น -0.4         0-0.1         0 - 0.1 
บราซิล 2.5 -5.0   +1.5 +0.5   +0.5   +0.5 +0.25 12.00 
เกาหลีใต้ -2.0 -1.0     +0.25 +0.25 +0.25   +0.25   3.00 
อินเดีย -1.25 -1.75 +0.25 +0.25 +0.75 +0.25 +0.25   +0.25   6.75 
รัสเซีย +3.0 -4.25 -0.5 -0.25       +0.25     8.00 

ที่มา: ธปท. รวบรวมโดย สศช. 

การเปลี่ยนแปลงของอัตราดอกเบ้ียนโยบาย   

เงินฝากและการลงทุนในต๋ัวแลกเงิน (B/E) ของสถาบันรับฝากเงินขยายตัวร้อยละ 12.6 เพิ่มขึ้นจาก 
ร้อยละ 10.9 ในไตรมาสก่อนหน้า เนื่องจากสถาบันการเงินเร่งระดมเงินฝากเพื่อรองรับการขยายตัวของ
สินเชื่อ โดยตั๋วแลกเงินขยายตัวที่ร้อยละ 59.1 ในขณะที่เงินฝากขยายตัวร้อยละ 9.1 ซึ่งส่วนหน่ึงเป็นผลจาก
การลดวงเงินคุ้มครองเงินฝากตาม พรบ. สถาบันคุ้มครองเงินฝากที่จะเร่ิมบังคับใช้ในเดือนสิงหาคม 25541  
ทําให้ผู้ฝากเงินมีการกระจายเงินฝากไปยังบัญชีเงินฝากขนาดไม่เกิน 50 ล้านบาท รวมทั้ง ปรับรูปแบบการ
ออมจากการฝากเงินหรือมาเป็นการลงทุนในตั๋วแลกเงินที่ให้ผลตอบแทนสูงกว่า  

1 พรบ. สถาบันคุ้มครองเงินฝาก พ.ศ. 2551 ตั้งแต่ 11 ส.ค. 2554 -10 ส.ค. 2555 จํากัดวงเงินคุ้มครองไม่เกิน 50 ล้านบาทต่อรายต่อสถาบันการเงิน และตั้งแต่  
11 ส.ค. 2555 เป็นต้นไป จํากัดวงเงินคุ้มครองไม่เกิน 1 ล้านบาท  ต่อรายต่อสถาบัน  
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สัดส่วนสินเชื่อตอ่เงินฝาก
เพิ่มขึ้น ขณะทีส่ภาพคล่อง
ส่วนเกินยงัคงอยู่ในระดับสูง 

ในขณะที่สินเชื่อภาคเอกชน (ไม่รวมดอกเบ้ียค้างรับ) ขยายตัวร้อยละ 15.0 เร่งตัวขึ้นจากร้อยละ 12.6 ใน
ไตรมาสที่แล้ว จากการขยายตัวในอัตราเร่งขึ้นของสินเชื่อธุรกิจตามการฟื้นตัวทางเศรษฐกิจ และสินเชื่อภาค
ครัวเรือนที่ยังขยายตัวได้อย่างต่อเนื่อง โดยเฉพาะสินเชื่อเพื่อการซ้ือ/เช่าซ้ือรถยนต์และรถจักรยานยนต์ 
ในขณะที่สินเชื่อเพื่อการจัดหาที่อยู่อาศัยชะลอตัวลง จํานวนบัตรเครดิตเพิ่มขึ้น แต่ยอดสินเชื่อคงค้างลดลง
จากปริมาณการใช้จ่ายของคนไทยที่ชะลอลง สัดส่วน NPLs2 ต่อสินเชื่อคงค้างลดลงต่อเนื่องมาอยู่ที่ร้อยละ 
1.7 จากร้อยละ 1.9 ในไตรมาสก่อน ซึ่งเป็นผลจากการรับชําระหนี้เพิ่มขึ้น การปรับโครงสร้างหนี้ และตัดหนี้
สูญ เป็นสําคัญ  

เงินบาทออ่นค่าลงเล็กน้อย
จากความกงัวลเรื่องอัตรา 
เงินเฟ้อ 

2 NPLs ในระบบสถาบันการเงินที่ไม่รวมสํานักงานวิเทศธนกิจและบริษัทเครดิตฟองสิเอร์  

สัดส่วนสินเชื่อ (ไม่รวมเงินให้กู้ยืมผ่านธุรกรรมซื้อคืนพันธบัตร) ต่อเงินฝากที่รวมตั๋วแลกเงินของธนาคาร
พาณิชย์ ณ สิ้นไตรมาสแรกของปี 2554 เพิ่มขึ้นเล็กน้อยมาอยู่ที่ร้อยละ 92.2 อย่างไรก็ตาม สภาพคล่อง
ส่วนเกินในระบบธนาคารพาณิชย์เพิ่มขึ้นจาก 1.24 ล้านล้านบาท ณ ส้ินปี 2553 เป็น 1.46 ล้านล้านบาท ซึ่ง
มีศักยภาพในการสนับสนุนการขยายตัวของสินเชื่อในอนาคต 

อัตราแลกเปลี่ยนเงินบาทเม่ือเทียบกับเงินดอลลาร์ สรอ. อ่อนค่าลงเล็กน้อย อัตราแลกเปล่ียนเฉล่ียไตรมาส
แรกของปี 2554 เท่ากับ 30.554 บาทต่อดอลลาร์ สรอ. อ่อนค่าลงร้อยละ 1.9 จากไตรมาสก่อนหน้า แต่ 
แข็งค่าขึ้นร้อยละ 7.0 เมื่อเทียบกับช่วงเวลาเดียวกันของปี 2553 โดยเงินบาทอ่อนค่าลงในช่วงครึ่งแรกของ 
ไตรมาสจากความกังวลต่อปัญหาเงินเฟ้อในภูมิภาคที่ปรับตัวสูงขึ้นอย่างต่อเนื่องและสถานการณ์ความตึง
เครียดในตะวันออกกลาง อย่างไรก็ตามค่าเงินบาทในครึ่งหลังของไตรมาสปรับตัวแข็งค่าขึ้นจากเหตุการณ์
ความไม่สงบในตะวันออกกลางที่เริ่มคล่ีคลายลง ส่งผลให้เงินทุนไหลกลับมายังตลาดหลักทรัพย์และพันธบัตร
ไทยอีกครั้ง เมื่อเทียบกับสกุลเงินของประเทศคู่ค้า/คู่แข่งอื่นๆ ค่าเงินบาทอ่อนค่าลงเล็กน้อยเช่นกัน โดยดัชนี
ค่าเงินบาท (Nominal Effective Exchange Rate: NEER) ลดลงร้อยละ 2.75 และดัชนีค่าเงินบาทที่แท้จริง 
(Real Effective Exchange Rate: REER) ลดลงร้อยละ 2.80 

ล่าสุดในเดือนเมษายน 2554 ค่าเงินบาทปรับตัวแข็งค่าขึ้นต่อเนื่องจากเดือนมีนาคม โดยอัตราแลกเปล่ียน
เฉล่ียอยู่ที่ 30.054 บาทต่อดอลลาร์ สรอ. และเฉล่ียในวันที่ 1-19 พฤษภาคมเท่ากับ 30.091 บาทต่อดอลลาร์ 
สรอ. 



สํานักยุทธศาสตรและการวางแผนเศรษฐกิจมหภาค 23 พฤษภาคม 2554 

XvÉÇÉÅ|v bâàÄÉÉ~ NESDB 

15 

เงินทุนไหลเข้าลดลงจากภาค
นอกธนาคารและภาค
รัฐวิสาหกิจ 

ดุลบัญชีเดินสะพัดเกินดุล
ต่อเนื่องจากไตรมาสก่อน 

เงินทุนเคลื่อนย้ายไหลเข้าสุทธิ3 ในไตรมาสแรก ปี 2554 เงินทุนเคลื่อนย้ายเกินดุล 1.1 พันล้านดอลลาร์  
สรอ. ลดลงอย่างมากจาก 3.1 พันล้านดอลลาร์ สรอ. ในไตรมาสก่อนหน้า เป็นผลจากการขาดดุลของภาค
นอกธนาคาร 967 ล้านดอลลาร์ สรอ. ตามการเพิ่มขึ้นของธุรกรรมการให้สินเชื่อการค้าแก่คู่ค้าต่างชาติของผู้
ส่งออกไทยเป็นสําคัญ และภาครัฐวิสาหกิจที่ขาดดุล 2.3 พันล้านดอลลาร์ สรอ. จากการให้กู้ในเครือของ
บริษัทน้ํามันของไทย  

อัตราเงินเฟอ้ในไตรมาสแรก
ของปี 2554 เพิม่ขึ้นจาก 
ไตรมาสก่อนหน้า มาอยู่ที่
ร้อยละ 3.0 

3 ตัวเลขเงินทุนเคลื่อนย้าย ณ สิ้นไตรมาสแรกปี 2554 เป็นตัวเลขประมาณการท่ีอ้างอิงจากข้อมูลเร็วบางส่วนของธนาคารแห่งประเทศไทยและจะมีการปรับใน 
เดือนถัดไป  

4 เงินทุนสํารองระหว่างประเทศ ณ สิ้นเดือนเมษายน 2554 เท่ากับ 189.88 พันล้านดอลลาร์ สรอ.  
5 ในเดือนเมษายน 2554 อัตราเงินเฟ้อท่ัวไปเท่ากับร้อยละ 4.0 และอัตราเงินเฟ้อพื้นฐานเท่ากับร้อยละ 2.1 ส่งผลให้ในช่วง 4 เดือนแรกของปี 2554 อัตราเงินเฟ้อท่ัวไป

เท่ากับร้อยละ 3.3 และอัตราเงินเฟ้อพื้นฐานเท่ากับร้อยละ 1.6  

เงินทุนเคล่ือนย้าย 

(พันล้านดอลลาร์ สรอ. ) 2552 
2553 2554 

ทั้งป ี Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 
ธนาคารแหง่ประเทศไทย 1.48 2.66 0.59 0.02 0.77 1.32 1.69 

ภาครัฐ 0.59 3.28 0.75 0.39 1.85 0.29 0.64 
ภาคธนาคาร 7.85 9.79 1.43 2.10 2.87 3.39 2.09 

ภาคอ่ืนๆ -12.69 0.19 1.01 -1.37 2.46 -1.91 -3.29 
ภาคนอกธนาคาร -10.08 -1.43 0.97 -1.82 1.36 -1.94 -0.97 

การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ 4.49 4.44 1.53 0.91 1.50 0.50 -0.08 
การลงทุนในหลักทรัพย์ -7.70 2.21 1.37 -0.44 0.87 0.41 1.87 

รัฐวิสาหกิจ -2.61 1.62 0.04 0.45 1.10 0.03 -2.32 
บัญชีเงินทุน -2.78 15.92 3.78 1.10 7.95 3.09 1.14 

ที่มา: ธปท. 

ดุลบัญชีเดินสะพัด เกินดุล 6,795 ล้านดอลลาร์ สรอ. (หรือเท่ากับ 207,903 ล้านบาท) เกินดุลต่อเนื่องจาก
ไตรมาสก่อนที่เกินดุล 5,509 ล้านดอลลาร์ สรอ. โดยเป็นผลจากการเกินดุลการค้า 3,335 ล้านดอลลาร์ สรอ. 
และการเกินดุลบริการ รายได้ และเงินโอน 3,460 ล้านดอลลาร์ สรอ.  

เงินทุนสํารองระหว่างประเทศ ณ ส้ินเดือนมีนาคม 25544 เท่ากับ 181.58 พันล้านดอลลาร์ สรอ. (และมี 
Net Forward Position อีก 21.03 พันล้านดอลลาร์) ซึ่งคิดเป็นประมาณ 3.9 เท่าของหน้ีต่างประเทศระยะ
ส้ันและเท่ากับมูลค่าการนําเข้า 9.4 เดือน  

อัตราเงินเฟ้อทั่วไป ในไตรมาสแรกของปี 2554 อยู่ที่ร้อยละ 3.0 เพิ่มขึ้นจากไตรมาสก่อนที่อยู่ที่ร้อยละ 2.8 
เป็นผลมาจากการเพิ่มสูงขึ้นของราคาอาหารสดประเภทผักผลไม้ และราคานํ้ามันเชื้อเพลิงเป็นสําคัญ โดย
ดัชนีราคาในหมวดอาหารและเครื่องดื่มเพิ่มขึ้นร้อยละ 5.7 สาเหตุหลักมาจากราคาผักและผลไม้สด เนื่องจาก
ความต้องการสินค้าเกษตรขยายตัวได้ดี ประกอบกับผลผลิตทางการเกษตรทั้งในและต่างประเทศลดลงจาก
ปัญหาภัยพิบัติทางธรรมชาติ ส่วนดัชนีราคาในหมวดที่มิใช่อาหารและเครื่องดื่มเพิ่มขึ้นร้อยละ 1.5 สาเหตุ
หลักมาจากการเพิ่มสูงขึ้นของราคาขายปลีกน้ํามันเชื้อเพลิงในประเทศ ตามการปรับตัวสูงขึ้นอย่างต่อเนื่อง
ของราคานํ้ามันดิบในตลาดโลก ส่วนอัตราเงินเฟ้อพื้นฐานอยู่ที่ร้อยละ 1.5 เพิ่มขึ้นจากร้อยละ 1.2 ในไตรมาส
ก่อน และมีแนวโน้มขยับเข้าสู่ช่วงกลางของกรอบเป้าหมายอัตราเงินเฟ้อพื้นฐานของธนาคารแห่งประเทศไทย
ที่กําหนดไว้ร้อยละ 0.5 – 3.0 ทั้งนี้ อัตราเงินเฟ้อพื้นฐานได้เพิ่มขึ้นถึงร้อยละ 1.5 ตั้งแต่เดือนธันวาคม 2553 
ซึ่งแสดงถึงราคาสินค้าทั่วไป (นอกเหนือจากราคาอาหารสดและพลังงาน) ได้เริ่มสูงขึ้น และเป็นสาเหตุให้
ธนาคารแห่งประเทศไทยทยอยปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบาย เพื่อชะลอแรงกดดันต่อเงินเฟ้อที่คาดว่า 
จะสูงขึ้น และเพื่อรักษาเสถียรภาพของระดับราคาภายในประเทศ5 

เงินทุนสํารองระหว่าง
ประเทศ ณ ส้ินเดือนมีนาคม 
2554  เท่ากับ 181.58 
พันล้านดอลลาร์ สรอ. 



สํานักยุทธศาสตรและการวางแผนเศรษฐกิจมหภาค 23 พฤษภาคม 2554 

XvÉÇÉÅ|v bâàÄÉÉ~ NESDB 

16 

 

นักลงทุนตา่งชาติกลับมาซื้อ
สุทธิในช่วง 2 เดือนสุดท้าย 

ดัชนีราคาผู้ผลิตในไตรมาสแรกของปี 2554 เท่ากับร้อยละ 6.4 เพิ่มขึ้นจากร้อยละ 6.3 ในไตรมาสก่อนหน้า 
สาเหตุหลักมาจากการเพิ่มขึ้นของราคาผลิตภัณฑ์อุตสาหกรรม โดยเฉพาะราคาผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียม 
ผลิตภัณฑ์ยางและพลาสติก ซึ่งเป็นการเพิ่มสูงขึ้นตามราคาในตลาดโลก นอกจากนี้ยังสะท้อนให้เห็นถึง 
แรงกดดนัด้านต้นทุนการผลิตที่ยังคงสูงขึ้นอย่างต่อเน่ืองโดยเฉพาะราคาวัตถุดิบที่มิใช่อาหาร6 

ดัชนีตลาดหลักทรัพย์ปรับตัวเพิ่มขึ้นเล็กน้อย ณ ส้ินไตรมาสแรกของปี 2554 ดัชนีตลาดหลักทรัพย์ ปิดที่ 
1,047.5 จุด เพิ่มขึ้นร้อยละ 1.4 จากไตรมาสส่ีของปี 2553 โดยตลาดหลักทรัพย์ปรับตัวลดลงอย่างต่อเนื่อง
ในช่วงครึ่งแรกของไตรมาสจากการปรับฐานการลงทุนของนักลงทุนต่างชาติเพื่อลดความเส่ียงการลงทุน 
เนื่องจากอัตราเงินเฟ้อในภูมิภาคเอเชียมีแนวโน้มเพิ่มสูงขึ้นและสถานการณ์ความไม่สงบในตะวันออกกลางยัง
มีความไม่แน่นอน อย่างไรก็ตามจากปริมาณเงินลงทุนในตลาดโลกที่ยังอยู่ในระดับสูง ประกอบกับพื้นฐานทาง
เศรษฐกิจและผลตอบแทนของบริษัทจดทะเบียนในภูมิภาคเอเชียรวมถึงไทยที่ยังอยู่ในเกณฑ์ดี ทําให้ดัชนี
ตลาดหลักทรัพย์ทยอยปรับตัวสูงขึ้นในช่วงครึ่งหลังของไตรมาส โดยยอดซ้ือ/ขายสุทธิของนักลงทุนต่างชาติ
ปรับตัวจากการขายสุทธิที่ 28.6 พันล้านบาท ในเดือนมกราคม เป็นการซื้อสุทธิที่ 28.1 พันล้านบาท ในช่วงที่
เหลือของไตรมาส ส่วนมูลค่าการซื้อขายเฉล่ียต่อวันลดลงมาอยู่ที่ 30.8 พันล้านบาท จาก 35.9 พันล้านบาท
ในไตรมาสส่ีของปี 2553  

ในเดือนเมษายน ดัชนีตลาดหลักทรัพย์ปรับตัวเพิ่มขึ้นมาปิดที่ 1,093.6 จุด โดยมีมูลค่าซ้ือขายเฉล่ียต่อวัน
เพิ่มขึ้นเป็น 35.1 พันล้านบาท และนักลงทุนต่างชาติมียอดซื้อสุทธิถึง 29.5 พันล้านบาท 

นักลงทุนตา่งชาติซื้อสุทธิ
เพิ่มขึ้น 292.7 พันล้านบาท 

6 ในเดือนเมษายน 2554 ดัชนีราคาผู้ผลิตเท่ากับร้อยละ 6.6 ส่งผลให้ในช่วง 4 เดือนแรกของปี 2554 ดัชนีราคาผู้ผลิตเท่ากับร้อยละ 6.4  

ปริมาณการซือ้พนัธบัตรของนักลงทนุต่างชาติปรับเพิม่ขึน้อยา่งมาก มูลค่าการซื้อขายเฉพาะธุรกรรมซื้อขาย
ขาด (Outright Transaction) ในไตรมาสแรกของปี 2554 อยู่ที่ 80.8 พันล้านบาทต่อวัน เพิ่มขึ้นจาก 77.0 
พันล้านบาทต่อวัน ในไตรมาสสี่ของปี 2553 โดยนักลงทุนต่างชาติมียอดซ้ือสุทธิเพ่ิมขึ้นเป็น 292.7 พันล้านบาท  
จาก 126.5 พันล้านบาทในไตรมาสก่อนหน้า เป็นการเพิ่มขึ้นร้อยละ 105.8 โดยมีปัจจัยสนับสนุนจาก
แนวโน้มอัตราดอกเบี้ยขาขึ้นของภูมิภาคเอเชีย ทําให้ส่วนต่างอัตราดอกเบี้ยของสหรัฐฯ และเอเชียคาดว่า 
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การระดมทุนผ่านตลาดตรา
สารหนี้และตราสารทุน
เพิ่มขึ้นตามการขยายตัวทาง
เศรษฐกิจ 

จะสูงขึ้นอย่างต่อเนื่อง ภายใต้ปริมาณเงินที่เพิ่มขึ้นจากมาตรการผ่อนคลายเชิงปริมาณของสหรัฐฯ: 
(Quantitative Easing: QE2)  

ในเดือนเมษายน มูลค่าซื้อขายเฉพาะธุรกรรมซื้อขายขาดปรับเพิ่มขึ้นเป็น 96.7 พันล้านบาทต่อวัน และ 
นักลงทุนต่างชาติมียอดซื้อสุทธิเพิ่มขึ้นอีก 152.9 พันล้านบาท ส่งผลให้ยอดซื้อสุทธิสะสมของนักลงทุน
ต่างชาติตั้งแต่เดือนมกราคมถึงเมษายนอยู่ที่ 445.6 พันล้านบาท สูงกว่ามูลค่าซ้ือสุทธิในปี 2553 ที่เท่ากับ 
322.4 พันล้านบาท 

 

ภาวะตลาดหลักทรัพย์และตลาดตราสารหน้ี 
2551 2552 2553 2554 

ท้ังปี H1 H2 ท้ังปี Q1 Q2 Q3 Q4 ท้ังปี Q1 เม.ย. 

ตลาดหลักทรัพย์ 
ดัชนีราคา (จุด) 450.0 597.5 734.5 734.5 788.0 797.3 975.3 1,032.8 1,032.8 1,047.5 1,093.6 
มูลค่าซื้อขายเฉลี่ยตอ่วัน 15.9 14.8 20.8 17.8 19.3 23.1 35.7 35.9 28.7 30.8 35.1 
มูลค่าซื้อขายสุทธิของนักลงทุนต่างชาต ิ -162.3 20.2 18.0 38.2 42.5 -59.9 58.9 40.1 81.7 -0.6 29.5 
ตลาดตราสารหน้ี 
ดัชนีราคาพันธบัตรรัฐบาล -Gross Price (จุด) 113.2 105.6 103.5 103.5 104.6 108.0 108.9 104.9 104.9 104.2 104.5 

มูลค่าซื้อขายเฉพาะธุรกรรมซื้อขาดเฉลี่ยต่อวัน 
(Outright Trading Value) 

70.3 67.5 52.6 59.9 61.4 64.8 70.9 77.0 68.6 80.8 96.7 

มูลค่าซื้อขายสุทธิของนักลงทุนต่างชาต ิ 68.4 -0.4 23.5 23.1 25.83 21.64 148.49 126.45 322.4 292.7 152.9 

ที่มา ตลาดหลักทรพัย์แห่งประเทศไทย, สมาคมตลาดตราสารหน้ีไทย   

(พันล้านบาท) 

การระดมทุนของภาคเอกชนยังคงเพิ่มขึ้นตามทิศทางการขยายตัวทางเศรษฐกิจ การระดมทุนของ
ภาคเอกชนในไตรมาสนี้มีมูลค่ารวม 421.1 พันล้านบาท เพิ่มขึ้นจาก 221.0 พันล้านบาท ในไตรมาสเดียวกัน
ของปีที่ผ่านมา ส่วนใหญ่เป็นการระดมทุนในตราสารหน้ี 382.5 พันล้านบาท จากภาคการธนาคาร เงินทุน 
ประกันภัย และเช่าซื้อ ส่วนการระดมทุนในตราสารทุน 38.6 พันล้านบาท เพิ่มขึ้นร้อยละ 250.9 สะท้อนถึง
ความเชื่อมั่นของภาคธุรกิจที่มีแนวโน้มขยายการลงทุนในภาวะเศรษฐกิจที่ยังคงขยายตัวอย่างต่อเนื่อง 

หลักทรัพย์ออกใหม่ภาคเอกชน 

(พันล้านบาท) 
2551 2552 2553 2554 
ทั้งป ี ทั้งป ี Q1 Q2 Q3 Q4 ทั้งป ี Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 

ตราสารทุน 45.0 32.8 11.0 3.4 7.9 10.4 96.2 19.8 37.1 22.0 17.3 38.6 
ตราสารหนี ้ 1,267.2 985.9 191.9 290.7 246.2 257.1 969.8 201.2 275.3 224.4 268.9 382.5 
   ระยะสั้น 981.4 571.8 109.8 134.9 157.2 170.0 682.5 144.4 164.5 178.2 195.4 329.8 
   ระยะยาว 285.8 414.1 82.1 155.8 89.0 87.1 287.3 56.85 110.7 46.2 73.6 52.7 

รวม 1,312.2 1,018.7 202.9 294.1 254.1 267.5 1,066.0 221.0 312.4 246.4 286.2 421.1 
ที่มา: ธปท. 
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ราคานํ้ามันดิบในตลาดโลก
ขยายตัวในอัตราที่ เพิ่มขึ้น
จากความต้องการที่ สูงขึ้น
ในช่วงฤดูหนาวและปัญหา
ความไม่สงบในแอฟริกาเหนือ
และตะวันออกกลาง  

2. ความเคลื่อนไหวและแนวโน้มราคาน้ํามันปี 2554 
ความเคลื่อนไหวราคานํ้ามันในไตรมาสแรก ปี 2554 

ราคานํ้ามันดิบในตลาดโลก: ขยายตัวในอัตราที่เพิ่มขึ้นจากอุปสงค์ที่เพิ่มขึ้นในช่วงปลายฤดูหนาวรวมถึง
ปัญหาความไม่สงบในแอฟริกาเหนือ และตะวันออกกลางที่ยืดเยื้อ โดยในไตรมาสแรกของปี 2554 ราคา
น้ํามันดิบในตลาดโลกเฉล่ีย (ดูไบ เบรนท์ โอมาน และ WTI) อยู่ที่ 100.02 ดอลลาร์ สรอ. ต่อบาร์เรล เพิ่มขึ้น
ร้อยละ 30.0 เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีที่แล้วที่อยู่ที่ราคาเฉล่ีย 76.95 ดอลลาร์ สรอ. ต่อบาร์เรล   

คาดว่าราคานํ้ามันดิบดูไบโดย
เฉล่ียในปี 2554 จะอยู่ที่  
98-107 ดอลลาร์ สรอ.  
ต่อบาร์เรล  

แนวโน้มราคานํ้ามันดิบในปี 2554  

ราคาน้ํามันดิบดูไบโดยเฉล่ียในปี 2554 คาดว่าจะอยู่ที่ 98-107 ดอลลาร์ สรอ. ต่อบาร์เรลสูงกว่าราคาเฉลี่ยที่ 
77.91 ดอลลาร์ สรอ. ต่อบาร์เรล ในปี 2553 โดยในไตรมาสแรกของปี 2554 ราคานํ้ามันดิบดูไบเฉล่ียเท่ากับ 
100.17 ดอลลาร์ สรอ. ต่อบาร์เรล และ ณ วันที่ 19 พฤษภาคม 2554 อยู่ที่ราคา 106.60 ดอลลาร์ สรอ. ต่อ
บาร์เรล 

ทั้งนี้ หลายหน่วยงานได้ประมาณการราคานํ้ามัน WTI ปี 2554 โดย Energy Information Administration 
(EIA) ประเทศสหรัฐอเมริกาคาดว่าราคาจะอยู่ที่ 103 ดอลลาร์ สรอ. ต่อบาร์เรล  Business Monitor Inter-
national (BMI) ของประเทศอังกฤษ คาดการณ์ว่าราคานํ้ามันดิบ WTI  จะอยู่ที่ 81.93 ดอลลาร์ สรอ. ต่อ
บาร์เรล ในขณะที่ Morgan Stanley และ Goldman Sachs คาดว่าราคาน้ํามันดิบ WTI จะมีราคาสูงกว่า 
100 และ 105 ดอลลาร์ สรอ. ต่อบาร์เรล ตามลําดับ ส่วน JP Morgan และกองทุนการเงินระหว่างประเทศ 
(IMF) คาดว่าราคาน้ํามันดิบ WTI จะอยู่ที่ 109.5 และ 107.16 ดอลลาร์ สรอ. ต่อบาร์เรล ตามลําดับ ซึ่งส่วน
ใหญ่คาดว่าราคานํ้ามัน WTI ในปี 2554 จะสูงกว่าราคาเฉลี่ยในปี 2553 ซึ่งเท่ากับ 79.41 ดอลลาร์ สรอ. ต่อ
บาร์เรล 

ราคาน้ํามันดิบ 
US$/Barrel   OMAN DUBAI BRENT WTI เฉลี่ย 

2551 ทั้งป ี 94.37 93.65 97.93 99.69 96.41 
2552 Q1 44.60 44.27 45.43 43.07 44.34 

  Q2 59.01 58.95 59.67 59.64 59.32 
  Q3 68.19 67.88 68.85 68.36 68.32 
  Q4 75.42 75.29 75.58 76.22 75.63 
  ทั้งป ี 61.80 61.60 62.38 61.82 61.90 

2553 Q1 76.08 75.69 77.28 78.72 76.95 
  Q2 78.15 77.90 79.44 78.07 78.39 
  Q3 73.84 73.83 76.74 75.70 75.03 
  Q4 84.40 84.22 87.23 85.13 85.24 
  ทั้งป ี 78.12 77.91 80.17 79.41 78.90 

2554 ม.ค. 92.33 92.16 96.95 89.71 92.79 
  ก.พ. 100.03 99.79 104.03 89.57 98.36 
  มี.ค. 109.28 108.56 114.67 103.18 108.92 
  Q1 100.55 100.17 105.22 94.15 100.02 
  เม.ย. 116.49 115.93 123.20 110.41 116.51 
  4 เดือน 104.53 104.11 109.71 98.22 104.14 
  1-19 พ.ค.  109.94 109.56  114.73 101.92   109.04  
  19 พ.ค.  107.50 106.60 111.42 98.44 105.99 

ที่มา: บริษัทไทยออยล์ จํากัด (มหาชน) 
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ปัจจัยสําคัญที่มีผลให้ราคาน้ํามันในปี 2554 มีแนวโน้มสูงขึ้น ได้แก่ (1) การฟื้นตัวของเศรษฐกิจโลก  
(2) ความต้องการใช้น้ํามันที่เพิ่มขึ้น โดยเฉพาะประเทศจีน ซึ่ง EIA คาดว่าในปี 2554 จะมีความต้องการใช้
น้ํ ามันเท่ากับ 1.4 ล้านบาร์ เรลต่อวัน (3) การลดกําลังการผลิตน้ํ ามันของกลุ่มผู้ผลิตน้ํามัน และ  
(4) สถานการณ์ความไม่สงบในแอฟริกาเหนือและตะวันออกกลางที่ยืดเยื้อ 

 

ประมาณการราคาน้ํามันดิบ WTI ปี 2554 

หน่วยงาน ประมาณการราคาน้ํามัน WTI ปี 2554 

BMI  (ณ มกราคม 2554) WTI =  81.93  US$/Barrel 

EIA  (ณ พฤษภาคม 2554) WTI =  103 US$/Barrel 

World Bank  (ณ ธันวาคม 2553) (ข้อมูลล่าสุด) WTI =  86.1 US$/Barrel 

Morgan Stanley (ณ มกราคม 2554) WTI =  สูงกว่า 100 US$/Barrel 

Goldman Sachs (ณ มกราคม 2554) WTI =  105  US$/Barrel 

JP Morgan (ณ พฤษภาคม 2554) WTI =  109.5 US$/Barrel 

IMF (ณ เมษายน 2554) WTI =  107.16 US$/Barrel 

ที่มา: รวบรวมโดย สศช. 
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เศรษฐกิจสหรัฐอเมริกาชะลอ
ตัวเนื่องจากการเพิ่มขึ้นของ
การนําเข้า และการชะลอตัว
ของการบริโภค การลงทุน 
และการใช้จ่ายภาครัฐ 
ในขณะทีก่ารว่างงานดขีึ้น
ตามลําดับ 

3. ภาพรวมเศรษฐกิจโลกไตรมาสแรกและแนวโน้มปี 2554 
เศรษฐกิจโลกในไตรมาสแรกของปี 2554 ส่วนใหญ่ยังขยายตัวได้ดี แต่ชะลอตัวลงเล็กน้อย โดยเฉพาะญี่ปุ่น 
สหรัฐอเมริกา อาเซียน จีน รวมถึงกลุ่มอุตสาหกรรมใหม่ ในขณะที่กลุ่มยูโรโซนขยายตัวเพิ่มขึ้นโดยเฉล่ีย 
ปัจจัยสําคัญที่ทําให้ประเทศส่วนใหญ่มีอัตราการขยายตัวชะลอตัว เกิดจากปัจจัยทั้งภายใน และภายนอก โดย
ปัจจัยภายในมาจากการใช้มาตรการการเงินแบบเข้มงวดเพื่อแก้ไขปัญหาเงินเฟ้อ ในขณะที่การปรับขึ้นของ
ราคาพลังงาน และผลจากภัยพิบัติทางธรรมชาติในญี่ปุ่น ออสเตรเลีย และอีกหลายประเทศ เป็นปัจจัย
ภายนอกซ่ึงส่งผลต่อการชะลอตัวของการบริโภค การลงทุน และการค้าในหลายประเทศ สําหรับการขยายตัว
ที่ดีขึ้นของกลุ่มยูโรโซนมาจากการส่งออกของประเทศหลักโดยเฉพาะเยอรมนี และการขยายตัวของ 
การบริโภคในประเทศ โดยสรุปภาวะเศรษฐกิจของประเทศที่สําคัญๆ มีดังนี้ 

เศรษฐกจิสหรัฐอเมริกา ขยายตวัรอ้ยละ 2.3 (%YoY) ชะลอลงจากรอ้ยละ 2.8 ในไตรมาสทีส่ี่ของปี 2553 และ
เมื่อปรับฤดูกาลแล้วขยายตัวร้อยละ 1.8 (%QoQ, s.a.) ชะลอลงจากร้อยละ 3.1 ในไตรมาสที่ส่ีของปี 2553 
เปน็ผลจากการนําเขา้ทีเ่พิม่ขึน้ การบรโิภคภาคครัวเรอืนและการลงทนุนอกภาคทีอ่ยู่อาศัยชะลอตวั การใชจ้า่ย
ภาครัฐลดลงมากกว่าในไตรมาสก่อนหน้า รวมทั้งการส่งออกที่ลดลง อย่างไรก็ดีการสะสมสินค้าคงคลังเพิ่มขึ้น
จากไตรมาสที่แล้ว ดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซื้อ (Purchasing manager index: PMI) ในไตรมาสแรกของปีอยู่ที่
ระดบั 61.1 สูงกวา่ไตรมาสกอ่นหน้าซึง่อยูท่ีร่ะดบั 57.9 โดยในเดอืนเมษายน 2554 ลดลงเล็กนอ้ยมาอยูท่ีร่ะดบั 
60.4 เปน็ผลจากการลดลงของดัชนคํีาส่ังซือ้ใหม ่การผลิต และการจา้งงานภาคอตุสาหกรรม ดชันรีาคาผู้บรโิภค 
เพิม่ขึน้รอ้ยละ 0.5 จากไตรมาสทีแ่ล้ว การจา้งงานปรบัตวัดขีึน้ โดยอตัราการวา่งงานอยูท่ีร่อ้ยละ 8.9 ลดลงจาก
ร้อยละ 9.6 ในไตรมาสก่อนหน้า ซึ่งเป็นอัตราที่ต่ําที่สุดในรอบ 2 ปี  โดยเม่ือส้ินไตรมาสแรก 2554 มีจํานวนผู้
ว่างงานทั้งส้ิน 13.5 ล้านคน มีการจ้างงานนอกภาคเกษตรเพิ่มขึ้น 216,000 คน สูงกว่าไตรมาสก่อนหน้าที่มี
จํานวน 152,000 คน อย่างไรก็ดีในเดือนเมษายน อัตราการว่างงานกลับเพิ่มขึ้นเป็นร้อยละ 9.0 มีจํานวนผู้
วา่งงาน 13.7 ล้านคน ขณะทีก่ารจา้งงานนอกภาคเกษตรเพิม่ขึน้ 244,000 คน จากอตัราการวา่งงานในระดบัสูง 
คาดว่าสหรัฐจะต้องใช้เวลาอีกหลายปีเพื่อให้การจ้างงานกลับสู่ระดับปกติ ในเดือนมีนาคม สแตนดาร์ด แอนด ์
พัว (S&P) ได้ปรับลดแนวโน้มความน่าเชื่อถือระยะยาว (Outlook) ของสหรัฐอเมริกาเป็น "เชิงลบ"  แต่ยังคง
อันดับความน่าเชื่อถือระยะยาวและระยะสั้นของสหรัฐฯไว้ที่ AAA และ A1+ ตามลําดับ ทั้งนี้โดยรวมคาดว่า
เศรษฐกจิสหรฐัอเมรกิาทัง้ป ี2554 จะขยายตวัรอ้ยละ 2.8 ชะลอตวัลงจากปกีอ่นหน้าทีข่ยายตวัรอ้ยละ 2.9 (%
YoY) 

เศรษฐกิจกลุ่มยูโรโซน ขยายตัวร้อยละ 2.5 ปรับตัวดีขึ้นจากร้อยละ 2.0 ในไตรมาสที่แล้ว (%YoY) และเมื่อ
ปรับฤดูกาลแล้วขยายตัวร้อยละ 0.8 เพิ่มขึ้นจากร้อยละ 0.3 ในไตรมาสที่แล้ว (%QoQ, s.a.) กลุ่มประเทศที่
ปรับตัวดีขึ้น ได้แก่เยอรมนี ฝรั่งเศส7 และเนเธอร์แลนด์ เนื่องจากการบริโภคในประเทศ และการส่งออกที่
ปรับตัวดีขึ้น ในขณะที่กลุ่ม PIIGS (โปรตุเกส อิตาลี ไอร์แลนด์ กรีซ และสเปน) ซึ่งมีปัญหาการขาดดุล
งบประมาณเรื้อรังและมีสัดส่วนหน้ีสาธารณะในระดับสูง ส่วนใหญ่ขยายตัวดีขึ้นเช่นกัน โดยเฉพาะกรีซ 
ขยายตัวเป็นบวกเป็นครั้งแรกนับตั้งแต่ไตรมาสที่ 4/2551 มีเพียงโปรตุเกสประเทศเดียวที่ยังหดตัวติดต่อกัน
เป็นไตรมาสที่สองเน่ืองจากวิกฤตหนี้สาธารณะ สําหรับการว่างงานเฉลี่ยยังคงทรงตัวที่ระดับร้อยละ 9.9 ลดลง
เล็กน้อยจากร้อยละ 10.0 ในไตรมาสที่แล้ว ส่วนสเปนยังคงมีอัตราการว่างงานสูงที่สุดที่ร้อยละ 20.6 เงินเฟ้อ
ที่ร้อยละ 2.5 สูงกว่าเป้าหมายระยะปานกลางของธนาคารกลางยุโรป ที่ตั้งไว้ที่ร้อยละ 2.0 และมีแนวโน้ม
สูงขึ้นอย่างต่อเนื่อง ซึ่งอาจเป็นแรงผลักดันให้มีการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยของธนาคารกลางยุโรปอย่างต่อเนื่อง 
หรือใช้มาตรการผ่อนคลายเชิงปริมาณ  (Quantitative Easing) ในบางประเทศได้ อย่างไรก็ตาม  
ความแตกต่างของอัตราเงินเฟ้อในกลุ่มประเทศยูโรโซนทําให้การใช้มาตรการทางการเงินโดยการปรับอัตรา
ดอกเบี้ยโดยธนาคารกลางยุโรปเพื่อแก้ไขปัญหาเงินเฟ้อมียังข้อจํากัด 

เศรษฐกิจยูโรโซนขยายตวัดี
ขึ้นเนื่องจากการส่งออกทีข่าด
ดุลลดลง การวา่งงานยงัทรง
ตัวทีร่้อยละ 9.9 ในขณะที่
เงินเฟ้อยังอยู่ในระดับปาน
กลาง แต่มีแนวโน้มเพิ่มขึ้น 
กลุ่ม PIIGS มีสัญญาณการ
ฟื้นตัวทีด่ี โดยเฉพาะกรีซ 
และไอร์แลนด์ ในขณะทีห่นี้
สาธารณะในโปรตุเกสยงัเป็น
ปัญหาที่ต้องเฝ้าติดตามอย่าง
ใกล้ชิด 

7 อัตราการขยายตัวของฝร่ังเศสในไตรมาส 1/2554 สูงท่ีสุดนับตั้งแต่ไตรมาส 2/2549 และรัฐบาลฝร่ังเศสคาดว่าท้ังปีจะสามารถขยายตัวได้ร้อยละ 2 ตามเป้า ในขณะที่
ไอร์แลนด์น่าจะขยายตัวดีข้ึน เน่ืองจากใช้มาตรการเพ่ิมความสามารถในการแข่งขันโดยการลดค่าจ้าง (Internal Devaluation) เพ่ือฟ้ืนฟูการส่งออกแทนข้อจํากัดใน
การปรับอัตราแลกเปลี่ยน  
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เศรษฐกิจในชว่งเดือนแรก
ของไตรมาสมีสัญญาณการ
ฟื้นตัวที่ชดัเจน แต่หยุดชะงกั
ลงเน่ืองจากเหตกุารณ์ภัย
พิบัติในญี่ปุ่น ซึง่จะใช้เวลาใน
การฟื้นฟูไปอีกระยะหนึ่ง 

เศรษฐกิจจีนยงัคงขยาย
ตัวอย่างต่อเนื่อง แต่ชะลอตัว
ลงเล็กน้อย เนื่องจากปัญหา
เงินเฟ้อ และมาตรการทาง
การเงินที่เข้มงวด 

สถานะทางเศรษฐกิจของกลุ่มยูโรโซนบางประเทศที่มีภาระหนี้สาธารณะในสัดส่วนที่สงู 

ประเทศ  
สัดส่วนหนี้ต่อ 

GDP  

หนี้ในสัดส่วนหนี้
ทั้งหมดของ EA 

(%)  

ดุลงบประมาณ 
(% GDP) 

หนี้ครบกําหนด
ในปี 2554 
(bn eur)  

ผลตอบแทน
พันธบัตรระยะ 
10 ปี (bps)  

อัตราการ
ว่างงาน 

Q1/2554 (%)  2553 2554 
กรีซ 142.8 1.69 -10.5 -7.4 40.1 934.7 10.5 
ไอร์แลนด์ 96.2 1.82 -32.4 -10.3 11.9 552.8 14.8 
โปรตุเกส 93.0 3.67 -9.1 -4.9 23.2 526.8 11.1 
สเปน 60.1 8.58 -9.2 -6.4 128.9 173.7 20.6 
อิตาลี 119.0 23.35 -4.6 -4.2 332.9 121.5 8.3 
เบลเย่ียม 96.8 4.40 -4.1 -4.7 70.1 68.4 7.7 
ที่มา: Thomson Reuters (24 มี.ค. 2554) และ EC (26 เม.ย. 2554) 

เศรษฐกิจญ่ีปุ่น หดตัวร้อยละ 1.0 (%YoY) ชะลอตัวลงจากการขยายตัวร้อยละ 2.2 ในไตรมาสที่ส่ีของปี 
2553 และเมื่อปรับฤดูกาลแล้วหดตัวร้อยละ 0.9 เทียบกับการหดตัวร้อยละ 0.8 (%QoQ, s.a.) ในไตรมาส
ก่อนหน้า เป็นการหดตัวสองไตรมาสติดต่อกัน ทั้งนี้เศรษฐกิจญี่ปุ่นเริ่มมีสัญญาณการฟื้นตัวในช่วงต้นของไตร
มาสแรก 2554 โดยสะท้อนได้จากดัชนี Tankan ซึ่งเป็นตัวช้ีวัดสภาพแวดล้อมทางธุรกิจของญี่ปุ่นที่วัดความ
เชื่อมั่นของบริษัทรายใหญ่ในญี่ปุ่นเพิ่มขึ้นจากระดับ +5 ในไตรมาสที่ 4 ปี 2553 เป็น +6 ในไตรมาสแรกปี 
2554 และดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซื้อภาคอุตสาหกรรม (Manufacturing PMI)  เพิ่มจาก 47.6 ในไตรมาสที่แล้ว 
เป็น 50.2 อย่างไรก็ตาม ผลกระทบจากเหตุการณ์ภัยพิบัติทางธรรมชาติเมื่อวันที่ 11 มีนาคม 2554 ทําให้
เศรษฐกิจกลับมาชะลอตัวอีกครั้ง  เห็นได้จากดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซื้อภาคอุตสาหกรรมได้ลดลงในช่วงท้ายของ
ไตรมาส มาอยู่ที่ระดับ 46.4 และ  45.7 ในเดือนมีนาคม และเมษายน ตามลําดับ ซึ่งเป็นระดับที่ต่ําที่สุดใน
รอบสองปี อีกทั้งผลผลิตภาคอุตสาหกรรมในเดือนมีนาคมหดตัวลงร้อยละ 15.3 เมื่อเทียบกับเดือนก่อนหน้า 
และอัตราการค้าปลีกเดือนมีนาคมหดตัวถึงร้อยละ 8.5 ซึ่งเป็นการหดตัวมากที่สุดในรอบ 13 ปี นอกจากนั้น
สแตนดาร์ด แอนด์ พัว (S&P) ยังประกาศลดแนวโน้มความน่าเชื่อถือระยะยาว (Outlook) ของญี่ปุ่นลงสู่
ระดับ "เชิงลบ" แต่ยังคงอันดับความน่าเชื่อถือระยะยาวไว้ที่ AA- โดย สแตนดาร์ด แอนด์ พัว (S&P) คาดว่า
ต้นทุนการใช้จ่ายที่เป็นผลมาจากเหตุการณ์ภัยพิบัติดังกล่าวจะทําให้สถานะทางการคลังมีปัญหารุนแรงกว่าที่
เคยประเมินไว้ 

เศรษฐกจิจีน ขยายตัวร้อยละ 9.7 ชะลอตัวเล็กน้อยจากร้อยละ 9.8 ในไตรมาสที่ส่ีของปี 2553 (%YoY) และ
เมื่อปรับฤดูกาลแล้วขยายตัวร้อยละ 2.1 (%QoQ, s.a.) แสดงให้เห็นว่าเศรษฐกิจจีนยังคงขยายตัวได้ดี แม้จะ
มีการใช้มาตรการการเงินที่เข้มงวด ดัชนี PMI ภาคอุตสาหกรรมของจีนในไตรมาสแรกอยู่ที่ระดับ 52.8 ลดลง
จากระดับ 54.6 ในไตรมาสที่แล้ว โดยในเดือนกุมภาพันธ์ อยู่ที่ระดับ 52.2 ซึ่งเป็นระดับที่ต่ําสุดในรอบ 6 
เดือน แต่ได้ปรับตัวขึ้นมาที่ระดับ 53.4 ในเดือนมีนาคม ซึ่งถือเป็นเดือนที่ 25 ติดต่อกันที่ค่าดัชนีอยู่เหนือ
ระดับ 50  ด้านการผลิตภาคอุตสาหกรรมในไตรมาสแรกของปีนี้ ขยายตัวร้อยละ 14.4 เพิ่มขึ้นจากร้อยละ 
13.3 ในไตรมาสก่อนหน้า โดยในเดือนมีนาคม การผลิตภาคอุตสาหกรรมขยายตัวถึงร้อยละ 14.8 เมื่อเทียบ
กับเดือนเดียวกันของปีก่อนหน้า  ส่วนเงินเฟ้อที่สูงขึ้นอย่างต่อเนื่องอยู่ที่ร้อยละ 5.0 ซึ่งสูงกว่าเป้าหมายที่
กําหนดไว้ร้อยละ 4.0 เป็นปัญหาสําคัญที่ทําให้รัฐบาลจีนต้องดําเนินนโยบายทางการเงินแบบเข้มงวด ทั้งเพิ่ม
อัตราดอกเบี้ยและอัตราเงินสดสํารองทางการของธนาคารพาณิชย์ เมื่อวันที่ 18 พฤษภาคม 2554 โดยปรับ
เพิ่มอัตราเงินสดสํารองทางการสําหรับธนาคารพาณิชย์ขนาดใหญ่ และขนาดกลางเป็นร้อยละ 21 และ 18 
ตามลําดับ นับเป็นการปรับขึ้นครั้งที่ 5 นับตั้งแต่ต้นปี นอกจากนั้นเมื่อวันที่ 5 เมษายน 2554 ได้ปรับขึ้นอัตรา
ดอกเบี้ยนโยบายอีกร้อยละ 0.25 เป็นการปรับเพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่องเป็นครั้งที่ 4 ในช่วงสองไตรมาส ทําให้
อัตราดอกเบ้ียเงินกู้และเงินฝากระยะ 1 ปี ณ ส้ินไตรมาสแรก ขยับขึ้นมาอยู่ที่ร้อยละ 6.31 และ 3.25 
ตามลําดับ โดยรวมคาดว่าเศรษฐกิจจีนยังคงมีการขยายตัวอย่างต่อเนื่องโดยมีปัจจัยสนับสนุนจากการบริโภค
ภายในประเทศที่ยังแข็งแกร่ง การค้าระหว่างประเทศที่ยังเกินดุล และการลงทุนที่ยังขยายตัวได้ดี 
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เศรษฐกิจอินเดยียังขยายตวั
ในอัตราสูงอย่างต่อเนื่อง 
พร้อมกับภาวะเงินเฟ้อที่ยงั
เป็นปัญหาสําคัญ 

ส่วนใหญ่ชะลอตัวลงเล็กน้อย 
ยกเว้นฮ่องกงทีข่ยายตวั
เพิ่มขึ้น โดยมีปจัจัยบวกจาก
การส่งออก ในขณะที่เงินเฟอ้
และมาตรการทางการเงิน
แบบเข้มงวดเป็นปัจจัยลบ
สําคัญที่ทําให้เศรษฐกิจชะลอ
ตัว 

ไตรมาสแรกมีแนวโน้มชะลอ
ตัวลง เนื่องการการผลิตที่
ลดลง และการค้าที่ขาดดุล
ครั้งแรกในรอบ 11 เดือน 
โดยเป็นผลมาจากการประสบ
ภัยพิบัติทางธรรมชาติถึงสอง
ครั้งในรอบครีง่ปี ในขณะที่
อุปสงค์ในประเทศยังขยายตวั
ได้ดี 

เศรษฐกจิอินเดีย ในไตรมาสแรกมีแนวโน้มชะลอตัวลง การผลิตภาคอุตสาหกรรมของอินเดียในเดือนมีนาคม
ขยายตัวร้อยละ 7.3 เมื่อเทียบกับเดือนเดียวกันของปีก่อนหน้า เป็นอัตราการขยายตัวที่สูงที่สุดในรอบห้า
เดือน โดยเพิ่มขึ้นจากการขยายตัวเท่ากันร้อยละ 3.7 ในเดือนมกราคมและกุมภาพันธ์  แต่เมื่อพิจารณาดัชนี 
PMI ของอินเดีย ที่จัดทําโดยธนาคารฮ่องกง-เซี่ยงไฮ้ (Hongkong and Shanghai Banking Corporation:  
HSBC) จะเห็นได้ว่าในไตรมาสแรกของปี ค่าดัชนีอยู่ที่ระดับ 58.0 เพิ่มขึ้นจากระดับ 57.8 ในไตรมาสก่อน
หน้า อย่างไรก็ตาม ปัญหาเงินเฟ้อ (Whole Sale Inflation- WPI) ในอินเดียได้ทวีความรุนแรงเพิ่มขึ้น โดย
อัตราเงินเฟ้อในไตรมาสแรกของปีนี้อยู่ในระดับสูงถึงร้อยละ 8.9 เพิ่มขึ้นจากร้อยละ 8.7 ในไตรมาสก่อนหน้า 
โดยมีสาเหตุหลักมาจากราคาน้ํามัน อาหาร และสินค้าโภคภัณฑ์สูงขึ้น ทั้งนี้ทางการอินเดียได้ใช้นโยบาย
การเงินเพื่อแก้ไขปัญหาเงินเฟ้ออย่างต่อเนื่อง โดยหลังจากวันที่ 3 พฤษภาคม 2554 ธนาคารกลางอินเดีย
ประกาศปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบาย (repo rate) อีกร้อยละ 0.5 เป็นร้อยละ 7.25 จากเดิมร้อยละ 6.75 
เป็นการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยเป็นครั้งที่ 9 นับตั้งแต่ต้นปี 2553 และมีการคาดการณ์ว่าจะมีการปรับเพิ่มขึ้น
อีกอย่างต่อเนื่อง เพื่อให้อัตราเงินเฟ้ออยู่ในกรอบเป้าหมายระยะกลางที่กําหนดไว้ที่ร้อยละ 4.0-4.5 

เศรษฐกิจกลุ่มประเทศอุตสาหกรรมใหม่ (สิงคโปร์ ไต้หวัน เกาหลีใต้ และฮ่องกง) โดยรวมเศรษฐกิจของ
ประเทศกลุ่มน้ีชะลอตัวลง โดยเฉพาะสิงคโปร์ เกาหลีใต้ และไต้หวัน ขยายตัวร้อยละ 8.5  4.2 และ 6.2 
ชะลอจากร้อยละ 12.0 4.8 และ 6.9 ในไตรมาสก่อนหน้า ตามลําดับ สําหรับฮ่องกงมีอัตราการขยายตัว
เพิ่มขึ้นร้อยละ 7.2 เทียบกับร้อยละ 6.2 ในไตรมาสก่อนหน้า การขยายตัวของเศรษฐกิจในกลุ่มประเทศนี้มี
ปัจจัยหลักมาจากการขยายตัวภาคอุตสาหกรรม และการส่งออกสินค้าและบริการ  อย่างไรก็ตาม ปัญหาเงิน
เฟ้อยังเป็นปัญหาสําคัญของประเทศกลุ่มน้ี โดยเฉพาะ ฮ่องกง และเกาหลีใต้ โดยฮ่องกงมีอัตราเงินเฟ้อใน
เดือนมีนาคมร้อยละ 4.6 ซึ่งเป็นระดับที่สูงที่สุดในรอบ 30 เดือน (นับตั้งแต่เดือนสิงหาคม ปี 2551)  และ
เกาหลีใต้มีอัตราเงินเฟ้อในเดือนกุมภาพันธ์ร้อยละ 4.5 สูงกว่าเป้าหมายที่กําหนดไว้ที่ร้อยละ 4.0 ซึ่งเป็น
แรงผลักดันให้มีการดําเนินนโยบายการเงินที่เข้มงวดโดยการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยอย่างต่อเนื่องโดยธนาคาร
กลางของเกาหลีใต้ได้ปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายเป็นร้อยละ 3.0 ต่อปี เมื่อวันที่ 10 มีนาคม 2554 และ
ไต้หวันปรับเพิ่มอัตราดอกเบี้ยนโยบาย (Discount Rate) เป็นร้อยละ1.75 ต่อปี เมื่อวันที่ 31 มีนาคม 2554 

เศรษฐกิจออสเตรเลีย ในไตรมาสแรกมีแนวโน้มชะลอตัวลง เนื่องจากประสบภัยธรรมชาติในประเทศถึงสอง
ครั้ง ประกอบกับปัญหาภัยพิบัติในญี่ปุ่นซึ่งเป็นตลาดส่งออกอันดับสองของออสเตรเลีย ส่งผลให้การค้าขาดดุล
เป็นครั้งแรกในรอบ 11 เดือน  อย่างไรก็ตาม อุปสงค์ในประเทศยังคงขยายตัวอย่างต่อเนื่องจากแรงขับเคล่ือน
ของการลงทุนภาคเอกชนที่ชดเชยการบริโภคที่ชะลอตัวลง ในขณะที่ภาคอสังหาริมทรัพย์ยังคงซบเซาต่อเนื่อง 
การว่างงานทรงตัวที่ระดับร้อยละ 5 ต่อเนื่องมาจากไตรมาสที่แล้ว สําหรับเงินเฟ้อเพิ่มขึ้นเป็นร้อยละ 3.3 
เทียบกับร้อยละ 2.7 ในไตรมาสที่แล้ว โดยมีปัจจัยหลักมาจากการปรับอัตราค่าจ้างในภาคเหมืองแร่  รวมทั้ง
การปรับสูงขึ้นของราคาสินค้าอาหาร และพลังงาน คาดว่าอัตราเงินเฟ้อทั้งปีจะสูงกว่ากรอบเป้าหมายท่ีตั้งไว้ที่
ร้อยละ 3.0 ทั้งนี้ขึ้นอยู่กับความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนที่มีแนวโน้มแข็งค่าขึ้นซ่ึงอาจส่งผลให้เงินเฟ้อต่ํา
กว่าที่คาดการณ์ได้ 
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ส่วนใหญ่ชะลอตัวลงเล็กน้อย 
โดย มีเงินเฟ้อเป็นปัญหา
สําคัญ โดยเฉพาะเวียดนาม 
และอินโดนีเซีย 

 

เศรษฐกิจของกลุม่ประเทศอาเซียน-4 (อินโดนีเซีย มาเลเซีย ฟิลิปปินส์ และเวียดนาม) ส่วนใหญ่ชะลอตัวลง
เมื่อเทียบกับไตรมาสที่แล้ว โดยเวียดนาม มาเลเซีย และอินโดนีเซียขยายตัวร้อยละ 5.4 4.6 และ 6.5 ชะลอ
ลงจากร้อยละ 7.3 4.8 และ 6.9 ในไตรมาสท่ีแล้ว (%YoY) ตามลําดับ โดยเงินเฟ้อเป็นปัญหาสําคัญของ
เวียดนาม และอินโดนีเซีย ที่สูงขึ้นเป็นร้อยละ 12.8 และ 6.8 ในไตรมาสแรก ตามลําดับ ในขณะท่ีอัตราเงิน
เฟ้อในประเทศฟิลิปปินส์และมาเลเซียยังอยู่ในระดับร้อยละ 4.0 และ 2.8 ตามลําดับ ปัญหาเงินเฟ้อและอัตรา
แลกเปล่ียนที่มีแนวโน้มอ่อนค่าลงเมื่อเทียบกับดอลลาร์ สรอ.เป็นแรงกดดันสําคัญให้มีการปรับขึ้นอัตรา
ดอกเบี้ยในภูมิภาคนี้อย่างต่อเนื่อง  

 

แนวโน้มเศรษฐกิจโลก 

เศรษฐกิจโลกในไตรมาสหน้า คาดว่าจะยังขยายตัวได้ดี โดยมีประเทศกําลังพัฒนาใหม่เป็นแรงขับเคล่ือน
สําคัญ แต่มีสัญญาณการชะลอตัวในภาคการผลิต ภาคการลงทุน และการบริโภค โดยมีผลกระทบต่อเนื่อง
จากภัยพิบัติในญี่ปุ่น และภัยธรรมชาติอื่นๆ รวมทั้งปัญหาหน้ีสาธารณะในยุโรป และราคาพลังงานเป็นตัวแปร
สําคัญ การส่งออกของสหรัฐอเมริกา และออสเตรเลียจะขยายตัวได้ดีขึ้นในไตรมาสหน้าส่งผลดีต่อการ
ขยายตัวทางเศรษฐกิจ สําหรับราคาอาหารและพลังงานที่มีแนวโน้มเพิ่มขึ้นนั้น เพิ่มแรงกดดันให้ 
หลายประเทศใช้มาตรการการเงินแบบเข้มงวดต่อเนื่อง โดยเฉพาะจีน อินเดีย เวียดนาม และประเทศในกลุ่ม
ละตินอเมริกา  ในขณะที่การหดตัวอย่างต่อเนื่องของอุปสงค์ในญี่ปุ่น และสหรัฐอาหรับเอมิเรสต์ สร้าง 
แรงกดดันต่อการใช้มาตรการการคลังแบบผ่อนคลายเพ่ือแก้ไขปัญหาเงินฝืด โดยรวมคาดว่าเศรษฐกิจโลกทั้งปี
ยังสามารถขยายตัวได้ดีในอัตราที่ต่ํากว่าปีที่ผ่านมาเล็กน้อย 

อัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจของประเทศต่างๆ 

ประเทศ 
(%YoY)  

2551 2552 2553 2554 

ท้ังปี ท้ังปี ท้ังปี Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 ท้ังปี* 

โลก 2.3 -0.6 5.0 4.9 4.8 4.6 5.1 4.2 4.0 
สหรัฐอเมริกา 0.0 -2.6 2.9 2.4 3.0 3.2 2.8 2.3 2.8 
กลุ่มยูโรโซน 0.4 -4.0 1.7 0.8 2.0 2.0 2.0 2.5 1.6 
อังกฤษ -0.1 -5.0 1.4 -0.3 1.6 2.7 1.7 1.8 1.7 
ญ่ีปุ่น -1.2 -6.3 4.0 5.6 3.1 5.0 2.2 -1.0 1.1 
จีน 9.0 9.2 10.3 11.9 10.3 9.6 9.8 9.7 9.0 
อินเดีย 6.7 6.7 8.6 8.6 8.9 8.9 8.2 na 8.2 
เกาหลีใต้ 2.3 0.2 6.1 8.1 7.2 4.4 4.8 4.2 4.5 
ไต้หวัน 0.7 -1.9 10.8 13.6 12.9 10.7 6.9 6.2 5.4 
ฮ่องกง 2.3 -2.7 7.0 8.0 6.7 6.9 6.4 7.2 5.4 
สิงคโปร์ 1.5 -0.8 14.5 16.4 19.4 10.5 12.0 8.3 5.2 
มาเลเซีย 4.7 -1.7 7.2 10.1 8.9 5.3 4.8 4.6 5.5 
ฟิลิปปินส์ 3.7 1.1 7.3 7.8 8.2 6.3 7.1 na 5.0 
เวียดนาม 6.2 5.3 6.8 5.8 6.4 7.2 7.3 8.5 7.0 
อินโดนีเซีย 6.0 4.5 6.1 5.6 6.1 5.8 6.9 6.5 6.4 

ที่มา: รวมรวมโดย สศช.  
na- not available  
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เศรษฐกิจไทยในปี 2554 
คาดว่าจะขยายร้อยละ 3.5-
4.5 ในขณะที่อตัราเงินเฟ้อ
เท่ากับร้อยละ 3.0-3.8 และ
ดุลบัญชีเดินสะพัดเกินดุล
ร้อยละ 3.1 ของ GDP  

 

4. แนวโน้มเศรษฐกิจไทยปี 2554 
เศรษฐกิจไทยในไตรมาสที่ 1 ของปี 2554 ขยายตัวได้ดีที่ร้อยละ 3.0 โดยได้รับแรงส่งจากการขยายตัวทั้ง 
อุปสงค์และอุปทาน ด้านอุปสงค์มีแรงขับเคล่ือนจากการขยายตัวสูงของการลงทุนภาคเอกชน และการส่งออก 
ซึ่งเป็นผลมาจากเศรษฐกิจของประเทศคู่ค้าที่สําคัญ โดยเฉพาะประเทศในแถบเอเชียที่มีการขยายตัวได้ดี  
ด้านอุปทานเป็นการขยายตัวของภาคเกษตร โรงแรมและภัตตาคาร และการเงินและธนาคาร ส่วนสาขา
อุตสาหกรรมขยายตัวในอัตราชะลอลง  

แนวโน้มเศรษฐกิจในไตรมาสที่ 2 ของปี 2554 คาดว่าสาขาอุตสาหกรรมมีแนวโน้มชะลอลง โดยมีปัจจัยหลัก 
คือ (1) อตุสาหกรรมยานยนตแ์ละอตุสาหกรรมทีเ่กีย่วขอ้งทีไ่ดร้บัผลกระทบจากการชะลอลงของเศรษฐกจิญีปุ่น่ 
และ (2) แนวโนม้การชะลอลงของการผลิต ฮารด์ ดสิค์ ไดรฟ ์เป็นผลมาจากการเปล่ียนแปลงของเทคโนโลย ีไปสู่
การผลิตผลิตภัณฑ์ใหม ่ขณะทีส่าขาเกษตรมีแนวโน้มชะลอตัวลงเช่นกัน เนื่องจากฐานของปริมาณผลผลิตซึง่อยู่
ในระดบัสูง ประกอบกบัการเรง่เกบ็เกีย่วขา้วในช่วงเดือนมนีาคม ทําใหค้าดวา่ผลผลิตในไตรมาส 2 จะลดลงเมื่อ
เทยีบกบัชว่งเดยีวกนัของปกีอ่น ดา้นเงนิเฟอ้คาดวา่มแีนวโนม้ปรบัตวัสูงกวา่ไตรมาสที ่1  

อย่างไรก็ตามในไตรมาส 2 ของปีนี้ยังมีปัจจัยที่สนับสนุนการขยายตัวประกอบด้วย (1) จํานวนนักท่องเที่ยว
เดือนเมษายนสูงถึง 1.49 ล้านคน ขยายตัวร้อยละ 35.2 เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อน (2) การลงทุน
ภาครัฐมีแนวโน้มขยายตัวครั้งแรกหลังจากหดตัวต่อติดต่อกัน 4 ไตรมาส  และ (3) การส่งออกยังมีแนวโน้ม
ขยายตัวต่อเนื่อง  

แนวโน้มเศรษฐกิจคร่ึงหลังของปีคาดว่าจะขยายตัวได้สูงกว่าในคร่ึงแรกของปี  เป็นผลมาจากการขยาย
ตัวอย่างต่อเน่ืองของภาคการผลิตทั้งภาคเกษตรและภาคอุตสาหกรรม รวมทั้งการขยายตัวของการท่องเที่ยว
และการส่งออก นอกจากนั้นภาคการผลิตที่ได้รับผลกระทบจากการขาดแคลนชิ้นส่วนจากญี่ปุ่นจะเริ่มปรับตัว
เข้าสู่ภาวะปกติและเร่งการผลิตเพิ่มขึ้น อย่างไรก็ตาม การขยายตัวทางเศรษฐกิจอาจจะได้รับผลกระทบจาก
แรงกดดันของเงินเฟ้อและราคานํ้ามันที่มีแนวโน้มปรับตัวสูงขึ้น  

ปัจจยัสนับสนุนการขยายตัวทางเศรษฐกจิ 

(1) การปรับตัวดีขึ้นอย่างต่อเน่ืองของภาคการท่องเที่ยว ในไตรมาสแรกของปีมีจํานวนนักท่องเที่ยวสูงสุด
เป็นประวัติการณ์ที่ 5.36 ล้านคน และเดือนเมษายน 2554 มีจํานวน 1.49 ล้านคน รวม 4 เดือนแรกมี
จํานวนนักท่องเที่ยว 6.85 ล้านคน ภายใต้เงื่อนไขที่ไม่มีเหตุการณ์ความรุนแรงภายในประเทศ และ
เศรษฐกิจเอเซียยังคงขยายตัวได้ดี คาดว่าทั้งปี 2554 จะมีจํานวนนักท่องเที่ยวประมาณ 18.0 ล้านคน ซึ่ง
จะเป็นแรงส่งให้ภาคการผลิตและบริการที่เกี่ยวข้องขยายตัวได้ดีอย่างต่อเนื่อง  

(2) ราคาสินค้าเกษตรปรับตัวสูงขึ้นอย่างต่อเน่ือง จากอุปสงค์ในตลาดโลกเพิ่มขึ้น โดยเฉพาะสินค้าเกษตรที่
สําคัญ เชน่ ยางพารา ปาล์มนํ้ามนั ออ้ย และมันสําปะหลัง ซึง่การปรบัตวัสูงขึน้ของราคาสินค้าเกษตรจะสง่ผล
ใหร้ายไดเ้กษตรกรปรบัตวัสูงขึน้ และจะเป็นปจัจยัสนับสนนุใหก้ารบรโิภคภาคครวัเรอืนปรบัตวัดขีึน้ดว้ย   

(3) สภาพคล่องในระบบเศรษฐกิจและการขยายตัวของสินเชื่อยังคงอยู่ในเกณฑ์ดี โดยสภาพคล่องส่วนเกิน
ของธนาคารพาณิชย์ในไตรมาสที่ 1 ปี 2554 อยู่ในเกณฑ์สูงถึง  1.46 ล้านล้านบาท ประกอบกับเงื่อนไข
การปล่อยสินเชื่อยังไม่เข้มงวดมากนัก และการสนับสนุนสินเชื่ออย่างต่อเนื่องจากสถาบันการเงินเฉพาะกิจ  
ปัจจัยเหล่าน้ีจะเอื้ออํานวยต่อการปล่อยสินเชื่อเพื่อสนับสนุนการขยายตัวของกิจกรรมทางเศรษฐกิจใน
อนาคต  

(4) ความเชื่อม่ันของผู้บริโภคและการลงทุนอยู่ในเกณฑ์ดี ดัชนีความเช่ือมั่นผู้บริโภคยังอยู่เกณฑ์สูงประกอบ
กับปัจจัยอื่นๆ เช่น (1) การเพิ่มขึ้นของอัตราค่าจ้างขั้นต่ําและเงินเดือนข้าราชการ (2) ราคาสินค้า 
ภาคเกษตรยังขยายตัวสูง และ (3) อัตราการว่างงานอยู่ในระดับต่ําที่ร้อยละ 0.8 จะเป็นปัจจัยสนับสนุน
การบริโภคภายในประเทศ ขณะเดียวกันความเช่ือมั่นภาคธุรกิจยังอยู่ในเกณฑ์ดี และเมื่อรวมกับปัจจัยอื่นๆ 
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เช่น (1) อุปสงค์ของสินค้ายังคงขยายตัวอย่างต่อเน่ือง (2) การขออนุมัติการส่งเสริมการลงทุนจาก
สํานักงานคณะกรรมการส่งเสริมการลงทุนยังขยายตัวได้ดี ในไตรมาสแรกของปีที่มีการขออนุมัติส่งเสริม
การลงทุนจํานวน 451 โครงการ มูลค่า 117.8 พันล้านบาท ซึ่งขยายตัวร้อยละ 57.7 และ 12.8 ตามลําดับ 
และ (3) อัตราแลกเปล่ียนมีแนวโน้มแข็งค่า เป็นปัจจัยสนับสนุนให้มีการลงทุนเพิ่มขึ้นโดยเฉพาะการนําเข้า
เครื่องมือเครื่องจักรเพื่อขยายกําลังการผลิต 

(5) ศักยภาพการแข่งขันด้านการส่งออกยังอยู่ในเกณฑ์ดี จากการที่ค่าเงินหยวนมีแนวโน้มแข็งค่าขึ้น ขณะที่
ต้นทุนการผลิตในประเทศเวียดนาม อินโดนีเซีย และอินเดีย ปรับตัวสูงขึ้น ตามภาวะเงินเฟ้อและอัตรา
ดอกเบี้ยที่มีแนวโน้มสูงขึ้น และแม้ว่าราคาส่งออกของไทยจะมีแนวโน้มปรับตัวสูงขึ้นก็ตาม แต่เป็นการ
กระจุกตัวในราคาส่งออกสินค้าเกษตรเท่านั้น โดยขยายตัวถึงร้อยละ 22.7 ในไตรมาสที่ 1 ของปี 2554 
ขณะที่ราคาสินค้าส่งออกอุตสาหกรรมที่ใช้เทคโนโลยีสูงซึ่งเป็นสินค้าส่งออกที่มีสัดส่วนมากที่สุดมีการ
เปล่ียนแปลงไม่มากนัก ในไตรมาสที่ 1 ของปี 2554 โดยขยายตัวเพียงร้อยละ 4.3 เมื่อเทียบกับช่วง
เดียวกันของปีก่อนหน้า 

ปัจจัยเสีย่งและข้อจํากัด 

(1) เศรษฐกิจโลกมีความผันผวน โดยเฉพาะประเทศพัฒนาแล้ว IMF ยังคงประมาณการเศรษฐกิจโลกไว้ที่
ร้อยละ 4.4 แต่ได้ปรับลดการประมาณการเศรษฐกิจของประเทศพัฒนาแล้วจากร้อยละ 2.5 เหลือร้อยละ 
2.4 โดยที่ สหรัฐอเมริกา ขยายตัวดีในครึ่งปีแรก แต่ยังคงมีความไม่แน่นอน หลังจากยุติการดําเนิน
นโยบายการเงินแบบผ่อนคลายรอบ 2 (Quantitative Easing: QE2) โดยอัตราการว่างงานยังอยู่ใน
ระดับสูง ภาคอสังหาริมทรัพย์มีความเปราะบาง หนี้ภาครัฐและภาคครัวเรือนยังอยู่ในระดับสูง สหภาพ
ยุโรป หน้ีสาธารณะอยู่ในระดับสูง และการดําเนินนโยบายการคลังไม่เอื้อต่อการสนับสนุนการฟื้นตัวทาง
เศรษฐกิจ ปัญหาเศรษฐกิจของกรีซยังไม่ยุติ ญ่ีปุ่น ได้รับผลกระทบจากแผ่นดินไหวและสึนามิ  ซึ่งคาดว่า
จะกระทบต่ออุตสาหกรรมยานยนต์และอิเล็กทรอนิกส์ของไทยในไตรมาสที่ 2 และ 3 จีน อัตราเงินเฟ้อ 
ไตรมาสแรกอยู่ที่ร้อยละ 5.0 และร้อยละ 5.3 ในเดือนเมษายน 2554 ส่งผลให้เฉล่ีย 4 เดือนแรกของปีอยู่ที่
ร้อยละ 5.1 จึงมีการดําเนินนโยบายการเงินแบบเข้มงวด เพื่อควบคุมอัตราเงินเฟ้อและราคา
อสังหาริมทรัพย์ ซึ่งอาจจะส่งผลกระทบต่อการขยายตัวทางเศรษฐกิจ  

(2) ราคานํ้ามัน และเงินเฟ้อปรับตัวสูงขึ้นมากกว่าปี 2553 โดยเฉพาะการที่ราคาน้ํามันอยู่ในระดับสูง
ต่อเนื่องเป็นเวลายาวนาน จะส่งผลให้อัตราเงินเฟ้อมีแนวโน้มสูงขึ้น ทั้งจากต้นทุนราคานํ้ามัน ราคาสินค้า
เกษตร และอุปสงค์ต่อสินค้าที่มีแนวโน้มเพิ่มขึ้น รวมทั้งมาตรการลดภาษีสรรพสามิตน้ํามันดีเซลที่จะส้ินสุด
ในเดือนกันยายนนี้ ซึ่งจะส่งผลกระทบต่อเศรษฐกิจไทยเป็นวงกว้าง ด้านอุปสงค์อาจจะส่งผลให้ความ
เชื่อมั่นของผู้บริโภคและนักลงทุนลดลง ด้านอุปทานจะส่งผลต่อต้นทุนการผลิตเพิ่มขึ้น ทําให้การวางแผน
เพื่อการผลิตและการลงทุนต้องดําเนินการอย่างระมัดระวัง นอกจากนี้การเพิ่มขึ้นของราคาน้ํามันจะส่งผล
ให้ดุลการค้ามีแนวโน้มลดลง  

(3) อัตราดอกเบ้ียอยู่ในวัฎจักรขาข้ึน ส่งผลกระทบต่อผู้ประกอบการและนักลงทุน โดยเฉพาะผู้ประกอบการ
ขนาดกลางและขนาดย่อม ที่มีข้อจํากัดในการเข้าถึงแหล่งเงินทุน รวมทั้งเป็นการเพิ่มต้นทุนการผลิตทําให้
ผู้ประกอบการขนาดกลางและขนาดเล็กมีขีดความสามารถในการแข่งขันลดลง เนื่องจากจะมีต้นทุนที่ปรับ
สูงขึ้นมากกว่าผู้ประกอบการรายใหญ่ 

(4) ผลกระทบจากการชะลอตัวของเศรษฐกิจญ่ีปุ่น โดยเฉพาะอุตสาหกรรมยานยนต์และอุตสาหกรรมที่
ต่อเนื่องกัน ซึ่งผู้ประกอบการคาดว่าการผลิตรถยนต์จะชะลอลงอย่างรุนแรงในช่วงเดือนมิถุนายนและ 
กรกฏาคม 2554 ส่งผลให้การผลิตรถยนต์ลดลงประมาณ 1.5 แสนคัน คิดเป็นร้อยละ 10.7 ของปริมาณ
การผลิตในปี 2553 หรือลดลงร้อยละ 8.3 ของเป้าหมายการผลิตในปี 2554 ที่คาดว่าจะมีจํานวน 1.8 ล้าน
คัน ซึ่งคาดว่าจะส่งผลกระทบต่อเศรษฐกิจไทย ในไตรมาสที่ 2 และ 3 ของปี 2554 โดยเฉพาะ
อุตสาหกรรมรถยนต์มีแนวโน้มหดตัวอย่างรุนแรง และจะส่งผลให้ผลผลิตสาขาอุตสาหกรรมโดยรวมชะลอ
ลงไปด้วย  
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ข้อสมมติฐานการประมาณการเศรษฐกิจปี 2554 

(1) เศรษฐกิจโลกในปี 2554 มีแนวโน้มขยายตัวร้อยละ 3.8 - 4.2  เป็นการคงประมาณการจากคร้ังก่อน 
ขณะที่ปริมาณการค้าโลกคาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 6.7-7.7  เป็นการเพิ่มประมาณการจากครั้งก่อนที่คาด
ว่าปริมาณการค้าโลกจะขยายตัวร้อยละ 6.6-7.6   

เศรษฐกิจสหรัฐอเมริกา ในไตรมาสที่ 1 ปี 2554 ขยายตัวร้อยละ 2.3 เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อน 
หรือขยายตัวร้อยละ 1.8 จากไตรมาสก่อนหน้า (qoq, sa annualized) ซึ่งเป็นการขยายตัวต่ํากว่าที่
คาดการณ์ไว้ อัตราการว่างงานในไตรมาสแรกของปีปรับลดลง แต่ปรับตัวสูงขึ้นมาอยู่ระดับร้อยละ 9.0  
อีกครั้งในเดือนเมษายน 2554 สะท้อนถึงการฟื้นตัวของเศรษฐกิจสหรัฐฯ ว่ายังมีความเปราะบาง ส่วน
ตลาดอสังหาริมทรัพย์ยังคงอยู่ระดับต่ําอย่างต่อเนื่องและยังไม่มีสัญญาณการฟื้นตัวที่ชัดเจน ซึ่งจาก
สถานการณ์ในปัจจุบันและตัวชี้วัดทางเศรษฐกิจโดยรวมยังคงอยู่ในกรอบที่คาดการณ์ไว้ในครั้งก่อน ดังนั้น
จึงคงประมาณการอัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจสหรัฐฯ ที่ร้อยละ 2.8   

เศรษฐกิจสหภาพยุโรป ในไตรมาสที่ 1 ปี 2554 ขยายตัวร้อยละ 2.5 เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อน
หน้า ขณะที่เศรษฐกิจกลุ่มประเทศ PIIGS บางประเทศยังคงหดตัว โดยมีปัจจัยเส่ียงสําคัญต่างๆ เช่น  
(1) หน้ีสาธารณะยังคงอยู่ในระดับสูงและการดําเนินการแก้ไขปัญหาค่อนข้างช้า  ซึ่งส่งผลให้บริษัทจัด
อันดับความน่าเชื่อถือปรับลดความน่าเชื่อถือตราสารหนี้ของกลุ่มประเทศดังกล่าวอย่างต่อเนื่อง (2) อัตรา
การว่างงานยังอยู่ในระดับสูง และ (3) แรงกดดันจากเงินเฟ้อที่เพิ่มสูงขึ้น จนนําไปสู่การปรับขึ้นอัตรา
ดอกเบี้ย โดยภาพรวมสถานกาณ์ทางเศรษฐกิจยังคงอยู่ในกรอบที่คาดการณ์เดิม และเมื่อรวมกับ 
การขยายตัวได้ดีของเศรษฐกิจเยอรมันและฝรั่งเศส ดังนั้นจึงปรับเพิ่มประมาณการอัตราการขยายตัวทาง
เศรษฐกิจสหภาพยุโรปเป็นร้อยละ 1.6 จากเดิมที่ร้อยละ 1.4  

เศรษฐกิจญ่ีปุ่น เศรษฐกิจไตรมาสที ่1 ปี 2554 หดตัวร้อยละ 1.0 เมื่อเทียบกบัช่วงเดียวกันของปกี่อน เป็น
ผลจากผลกระทบอย่างรุนแรงจากภัยพิบัตทางธรรมชาติในวันที่ 11 มีนาคม 2554 และคาดว่าใน 
ไตรมาสที่ 2 ยังคงหดตัวต่อเนื่อง ส่วนในครึ่งหลังของปี 2554 คาดว่าเศรษฐกิจญี่ปุ่นมีแนวโน้มกลับมา
ขยายตัวอีกครั้ง โดยได้รับปัจจัยสนับสนุนจากการลงทุนภาครัฐในการใช้จ่ายเพื่อซ่อมแซมและสร้าง
สาธารณปูโภคทีไ่ดร้ับความเสียหายจากภัยธรรมชาต ิอย่างไรก็ตามเศรษฐกจิญีปุ่่นยงัคงมีปจัจยัเส่ียงทีสํ่าคัญ 
ได้แก่ (1) ภาคการบริโภคและการผลิตยังคงอ่อนแอ (2) อัตราการว่างงานสูง และ (3) หนี้สาธารณะอยู่ใน
ระดบัสูงเกนิร้อยละ 200 ต่อ GDP ดงันัน้จึงคาดว่าเศรษฐกิจญีปุ่่นมีแนวโน้มขยายตัวที่ต่ํากวา่คาดการณ์เดิม 
จงึปรบัลดประมาณการอัตราการขยายตวัของเศรษฐกจิญีปุ่น่เหลือเพยีงรอ้ยละ 1.1 จากรอ้ยละ 1.3  

เศรษฐกิจจีน ในไตรมาส 1 ขยายตัวร้อยละ 9.7 แม้ว่าจะเผชิญแรงกดดันด้านเงินเฟ้อและการดําเนิน
มาตรการการเงินแบบเข้มงวด ซึ่งคาดว่าช่วงที่เหลือของปีแรงกดดันทางด้านเงินเฟ้อและการปรับขึ้นอัตรา
ดอกเบี้ยยังคงอยู่อย่างต่อเนื่อง แต่ผลกระทบที่เกิดขึ้นคาดว่าจะอยู่มีอย่างจํากัด อย่างไรก็ตามอุปสงค์
ภายในประเทศยังมีแนวโน้มขยายตัวได้ดี ประกอบกับเศรษฐกิจคู่ค้าที่สําคัญในภูมิภาคเอเชียยังคงขยายตัว
ได้ต่อเน่ือง จึงคงประมาณการเศรษฐกิจจีนที่ร้อยละ 9.0 

(2) ราคานํ้ามันดิบดูไบเฉลี่ยในปี 2554 คาดว่าจะอยู่ที่ร้อยละ 98-107 ดอลลาร์ สรอ. ปรับเพิ่มขึ้นจาก
ประมาณการคร้ังก่อนที่ 85-95 ดอลลาร์ สรอ.  โดยในไตรมาสที่ 1 ราคานํ้ามันอยู่ที่ 100.17 ดอลลาร์ 
สรอ.ต่อ บาร์เรล และเดือนเมษายนราคาน้ํามันเฉลี่ยอยู่ที่ 115.93 ดอลลาร์ สรอ. ต่อ บาร์เรล ส่งผลให้
เฉล่ีย 4 เดือนแรกของปีราคานํ้ามันอยู่ที่ 104.11 ดอลลาร์ สรอ. ต่อ บาร์เรล และคาดว่าราคาน้ํามันยังมี
ความผันผวนในช่วงที่เหลือของปี โดยปัจจัยหลักๆ ได้แก่ (1) การปรับลดประมาณการอัตราการขยายตัว
ของประเทศพัฒนาของ IMF ทําให้อุปสงค์น้ํามันมีแนวโน้มลดลง ซึ่งเป็นการลดแรงกดดันในการเพิ่มขึ้น
ของราคานํ้ามัน และ (2) การคาดการณ์ว่าปริมาณการผลิตน้ํามันมีแนวโน้มเพิ่มขึ้นจาก 86.81 ล้านบาร์เรล
ต่อวัน ในปี 2553  เป็น 87.81 ล้านบาร์เรลต่อวัน ในปี 2554 ทําให้อุปทานเพิ่มขึ้น อย่างไรก็ตามยังมี
ปัจจัยที่ส่งผลให้ราคาน้ํามันมีแนวโน้มปรับตัวสูงขึ้นจาก (1) เหตุการณ์ความไม่สงบของประเทศผู้ผลิต
น้ํามันในแอฟริกาเหนือและตะวันออกลาง และ (2) การเก็งกําไรจากราคาน้ํามันของกองทุนต่างๆ  

ข้อสมมติฐานการประมาณ
การเศรษฐกิจป ี2554  

(1) เศรษฐกจิโลกและปริมาณ
การค้าโลกขยายตัวรอ้ยละ 
3.8 - 4.2 และ 6.7 –7.7 
ตามลําดับ  

(2) ราคานํ้ามันดิบดูไบเฉล่ีย
เท่ากับ 98-107 ดอลลาร์ 
สรอ. ต่อบาร์เรล  

(3) ราคาสินค้าส่งออกและ
นําเข้าในรูปดอลลาร์ สรอ.
เพิ่มขึ้นร้อยละ 7.2 และ 8.5
ตามลําดับ และ  

(4) อัตราแลกเปล่ียน คาดว่า
จะอยู่ที่ 29.5-30.5 บาทต่อ
ดอลลาร์ สรอ. 

(5) จํานวนนกัทอ่งเทีย่ว
ต่างชาติมีจํานวนประมาณ
18.0 ล้านคน 
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(3) ราคาสินค้าส่งออกในรูปดอลลาร์ สรอ. คาดว่าจะขยายตัวประมาณร้อยละ 7.2 ปรับเพิ่มขึ้นจากการ
คาดการณ์เดิมที่ร้อยละ 5.7 ด้านราคานําเข้าในรูปดอลลาร์ สรอ. คาดว่าจะขยายตัวประมาณร้อยละ 
8.5 เป็นการปรับเพิ่มขึ้นจากร้อยละ 6.5 เนื่องจากการปรับเพิ่มขึ้นของราคานํ้ามัน รวมถึงการคาดว่า
ราคาส่งออกสินค้าเกษตรจะอยู่ในระดับสูงอย่างต่อเน่ือง 

(4) อตัราแลกเปลี่ยน คาดวา่จะอยูท่ี่ 29.5-30.5 บาทต่อดอลลาร์ สรอ. เปน็การคงประมาณการไวเ้ทา่กบัครั้ง
กอ่น โดยคาดวา่เงนิบาทในช่วงทีเ่หลือของปจีะแขง็ค่าขึน้เล็กนอ้ย และเมือ่รวมกบัในไตรมาสแรกของปี 2554 
อยูท่ี ่30.55 บาทตอ่ดอลลาร ์สรอ. จะทําใหอ้ตัราแลกเปล่ียนเคล่ือนไหวอยูใ่นกรอบทีค่าดการณไ์วเ้ดมิ  

(5) จํานวนนักท่องเที่ยวต่างชาติในปี 2554 คาดว่าจะมีประมาณ 18.0 ล้านคน ปรับเพิ่มขึ้นจากการ
ประมาณการคร้ังก่อนที่ 16.8-17.0 ล้านคน เป็นผลมาจากการเพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่องของจํานวน
นักท่องเที่ยวในไตรมาสแรกที่มีจํานวนนักท่องเที่ยวสูงสุดเป็นประวัติการณ์ที่ 5.4 ล้านคน และเดือน
เมษายน 2554 มีนักท่องเที่ยวจํานวน 1.49 ล้านคน ส่งผลให้ 4 เดือนแรกมีจํานวนนักท่องเที่ยว 6.85 ล้าน
คน สะท้อนถึงนักท่องเที่ยวชาวต่างชาติมีความเชื่อมั่นสูงในการเดินทางมาประเทศไทย รวมถึงสถานการณ์
การเมืองภายในประเทศมีแนวโน้มปรับตัวดีขึ้น 

ประมาณการเศรษฐกิจปี 2554:  

ในการแถลงขา่ววนัที ่23 พฤษภาคม 2554  สศช. คงประมาณการอตัราการขยายตวัทางเศรษฐกจิไวเ้ทา่กบัการ
ประมาณการในการแถลงขา่วเม่ือวนัที ่21 กมุภาพนัธ ์2554 แตไ่ดป้รบัองค์ประกอบการขยายตวัของเศรษฐกิจ
ให้สอดคล้องกับข้อสมมติฐาน โดยคาดว่าเศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มขยายตัวอยู่ในช่วงร้อยละ 3.5-4.5 เทียบกับ
การขยายตวัรอ้ยละ 7.8 ในป ี2553 อตัราเงนิเฟอ้เทา่กบัรอ้ยละ 3.0-3.8 เทยีบกบัรอ้ยละ 3.3 ในป ี2553 และ
และดลุบญัชเีดนิสะพดัเกนิดลุรอ้ยละ 3.1 ของ GDP ลดลงจากการเกนิดลุรอ้ยละ 4.6 ของ GDP ในปี 2553 

องค์ประกอบการขยายตัวทางเศรษฐกิจในปี 2554 

(1) การใชจ้า่ยเพือ่การอปุโภคบรโิภครวมคาดวา่จะขยายตัวร้อยละ 3.6 ปรับลดลงจากการประมาณการคร้ัง
ก่อนที่คาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 3.9 เป็นผลมาจากการปรับลดการใช้จ่ายเพ่ือการอุปโภคบริโภคภาค
ครัวเรือนจากร้อยละ 4.0 เป็นร้อยละ 3.7 เน่ืองจากได้รับผลกระทบจากอัตราเงินเฟ้อที่มีแนวโน้มเพิ่มขึ้น 
ตามการปรบัตวัสูงขึ้นของราคานํ้ามัน อยา่งไรกต็ามคาดว่าผลกระทบสุทธทิีเ่กดิขึ้นยังไม่ชะลอลงมากนัก (ใน
กรณีที่ราคานํ้ามันเฉล่ียทั้งปีไม่สูงกว่า 107 ดอลลาร์ สรอ. ต่อ บาร์เรล) แม้ว่าแรงกดดันด้านเงินเฟ้อยังคง
ดําเนินอยู่  รวมทั้งการขยายตัวร้อยละ 3.4 ในไตรมาสที่ 1 ต่ํากว่าคาดการณ์ไว้เดิม แต่จากการบริโภคยังมี
ปจัจยับวกทีจ่ะสนบัสนุนใหข้ยายตวัไดต้อ่เนือ่ง เชน่  รายไดข้องภาคครวัเรอืนปรบัตวัดขีึน้จากการเพิม่ขึน้ของ
เงินเดือนข้าราชการ และอัตราค่าจ้างขั้นต่ํา รวมทั้งฐานรายได้ของครัวเรือนภาคเกษตรยังคงปรับตัวได้ด ี
ขณะที่การบริโภคภาครัฐคาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 3.2 เป็นการคงประมาณการจากคร้ังก่อน เน่ืองจาก
การเบิกจา่ยงบประมาณรายจา่ยประจําและรายจา่ยเหลือ่มปียงัอยูใ่นระดับทีค่าดการณไ์วเ้ดิม 

(2) การลงทุนรวมคาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 7.3 คงประมาณการจากคร้ังก่อนทั้งอัตราการขยายตัวของ
การลงทุนภาครัฐและภาคเอกชน โดยคาดว่าอัตราการขยายตัวของการลงทุนภาคเอกชนจะขยายตัวร้อย
ละ  8.5 โดยมีแรงส่งจากการขยายตัวสูงของการลงทุนภาคเอกชนในไตรมาส 1 ที่ขยายตัวถึงร้อยละ 12.6 
และเป็นการขยายตัวได้ดีกว่าที่คาดการณ์ และแนวโน้มการขยายตัวอย่างต่อเนื่องของการส่งออก อย่างไรก็
ตามยังมีปัจจัยเส่ียงด้านการลงทุน คือ การเพิ่มขึ้นของราคานํ้ามัน เงินเฟ้อ และอัตราดอกเบี้ย ด้านการ
ลงทุนภาครัฐคาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 3.5  

(3) การส่งออกสินค้ารูปเงินดอลลาร์ สรอ.  ในปี 2554 คาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 17.0 ปรับเพิ่มขึ้นจาก
ประมาณการคร้ังก่อนที่คาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 12.5  เป็นการปรับเพิ่มขึ้นทั้งปริมาณและราคาส่งออก 
โดยปริมาณการส่งออกสินค้าคาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 9.8 ปรับสูงขึ้นจากร้อยละ 6.8 ในการประมาณการ
ครั้งที่ผ่านมา เป็นผลมาจากการขยายตัวได้ดีกว่าที่คาดการณ์ในไตรมาสที่ 1 ของปี  2554 ซึ่งขยายตัวถึง
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ร้อยละ 18.6 รวมทั้งปัจจัยสนับสนุนจากการปรับเพิ่มประมาณการอัตราการขยายการค้าโลก ขณะที่ราคา
ส่งออกคาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 7.2 ปรับตัวสูงขึ้นจากร้อยละ 5.7 ในการประมาณการครั้งก่อน เนื่องจาก
ราคาส่งออกสินค้าเกษตรมีแนวโน้มปรับตัวสูงขึ้นมาก ขณะที่ปริมาณการส่งออกสินค้าและบริการคาดว่าจะ
ขยายตัวร้อยละ 9.7 ปรับตัวสูงขึ้นจากการคาดการณ์ครั้งก่อนที่คาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 6.3  

(4) มูลค่าการนําเข้าสินค้าในรูปเงินดอลลาร์ สรอ. ในปี 2554 คาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 20.5 ปรับเพิ่มขึ้น
จากการประมาณการคร้ังก่อนที่คาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 14.6 เป็นผลมาจากการปรับเพิ่มขึ้นทั้ง
ปริมาณและราคานําเข้า โดยปริมาณการนําเข้าสินค้าคาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 12.0 เพิ่มจากขยายตัว 
ร้อยละ 8.1 ในการประมาณการครั้งก่อน เนื่องจากการขยายตัวสูงในไตรมาส 1 ที่ร้อยละ 18.5 รวมทั้งการ
ปรับเพิ่มการคาดการณ์การส่งออก ด้านราคานําเข้าคาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 8.5 เพิ่มขึ้นจากร้อยละ 6.5 
ซึ่งมีผลมาจากการปรับตัวสูงขึ้นของราคานํ้ามัน ด้านปริมาณการนําเข้าสินค้าและบริการคาดว่าจะขยายตัว 
ร้อยละ 11.5 ปรับเพิ่มขึ้นจากประมาณการครั้งก่อนที่ร้อยละ 8.1  

(5) ดุลการค้าคาดว่าจะเกินดุลประมาณ 10.4  พันล้านดอลลาร์ สรอ. ซึ่ง ปรับลดลงจากเดิมที่คาดว่าจะ
เกินดุล 12.1 พันล้านดอลลาร์ สรอ. ซึ่งเป็นผลมาจากอัตราการขยายตัวของการนําเข้าสินค้าเพิ่มขึ้น
มากกว่าอัตราการขยายตัวของการส่งออก โดยคาดว่าดุลบริการจะเกินดุลประมาณ 0.8 พันล้านดอลลาร์ 
สรอ. เพิ่มขึ้นจากเดิมที่คาดว่าจะเกินดุล 0.5 พันล้านดอลาร์ สรอ. ส่วนหนึ่งเป็นผลมาจากการปรับ
ประมาณการนักท่องเที่ยวเพิ่มขึ้น  ดังนั้นดุลบัญชีเดินสะพัดจะเกินดุลประมาณ 11.2 พันล้านดอลาร์ 
สรอ. หรือร้อยละ 3.1 ของ GDP ซึ่งเป็นการเกินดุลลดลงจาก 12.6 พันล้านดอลลาร์ สรอ. ในการ
คาดการณ์ในครั้งก่อน  

(6) เสถียรภาพทางเศรษฐกิจปี 2554 คาดว่าอัตราเงินเฟ้อเฉล่ียอยู่ที่ร้อยละ 3.0-3.8 ปรับเพิ่มขึ้นจากร้อยละ 
2.8-3.8 ส่วนอตัราการวา่งงานยงัคงระดบัต่ําอยา่งตอ่เนือ่งทีร่อ้ยละ 0.8 สะทอ้นถงึภาวะตลาดแรงงานตงึตวั  

การประมาณการการขยายตัวทางเศรษฐกิจในกรณีสูงและกรณีตํ่า 

(1) กรณีสูง เศรษฐกิจไทยจะขยายตัวไม่ต่ํากว่าร้อยละ 4.5 ภายใต้เงื่อนไข (1) เศรษฐกิจโลกขยายตัวสูงกว่า
ร้อยละ 4.2 โดยที่เศรษฐกิจประเทศพัฒนาแล้วขยายตัวได้อย่างต่อเนื่อง เศรษฐกิจสหภาพยุโรปขยายตัว
อย่างมีเสถียรภาพ ซึ่งได้รับแรงขับเคล่ือนจากการขยายตัวได้ดีของเศรษฐกิจเยอรมันและฝรั่งเศส ปัญหาหน้ี
สาธารณะสูงได้รับการแก้ไขและควบคุมได้ดี ขณะที่เศรษฐกิจสหรัฐอเมริกาขยายตัวได้ต่อเนื่อง ปัญหาด้าน
หนี้สาธารณะระดับสูงและภาคอสังหาริมทรัพย์ไม่ได้ก่อให้เกิดการชะลอตัวอย่างรุนแรง ส่วนเศรษฐกิจญี่ปุ่น
สามารถฟื้นตัวได้ดีในช่วงครึ่งหลังของปี 2554 หลังจากได้รับผลกระทบอย่างรุนแรงจากภัยพิบัติทาง
ธรรมชาติในช่วงต้นปี และประเทศกําลังพัฒนาต่างๆ โดยเฉพาะ จีน ยังคงขยายตัวได้ดี แม้ว่าจะได้รับแรง
กดดันจากปัจจัยเ ส่ียงต่างๆ เพิ่มขึ้น ทั้ง ราคานํ้ามัน อัตราดอกเบี้ยและ เงินเฟ้อปรับตัวสูงขึ้น  
(2) สถานการณ์ทางการเมืองภายในประเทศของไทยหลังจากการเลือกตั้งดําเนินไปได้อย่างราบรื่น โดยไม่มี
ความรุนแรงจนส่งผลกระทบต่อความเชื่อมั่นของผู้บริโภค นักลงทุน และการท่องเที่ยว (3) ราคานํ้ามันดิบ
ดูไบเฉล่ียทั้งปีไม่เกิน 107 ดอลลาร์ สรอ. ต่อบาร์เรล  (4) การผลิตรถยนต์และอุตสาหกรรมต่อเนื่องได้รับ
ผลกระทบจากเศรษฐกิจญี่ปุ่นสามารถฟื้นตัวอย่างรวดเร็ว และทําการผลิตได้ตามเป้าหมาย และ  
(5) การปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายไม่สูงกว่าร้อยละ 3.5  

(2) กรณีตํ่า เศรษฐกิจไทยจะขยายตัวต่ํากว่าร้อยละ 3.5 ในกรณีที่ (1) เศรษฐกิจโลกขยายตัวได้ต่ํากว่าร้อยละ 
3.8 (2) ราคานํ้ามันดูไบเฉล่ียทั้งปีสูงกว่า 107 ดอลลาร์ สรอ. ต่อบาร์เรล ทําให้อัตราการขยายตัวของการ
บริโภค และการลงทุนต่ํากว่าที่คาดการณ์ นอกจากน้ียังมีผลให้ดุลการค้าลดลงมากกว่าที่คาดการณ์  
(3) การดําเนินนโยบายด้านการคลังไม่ต่อเนื่องส่งผลต่อการเบิกจ่ายงบลงทุนและรายจ่ายประจําไม่เป็นไป
ตามเป้าหมาย  (4) การปรับขึ้นอัตราดอกเบ้ียนโยบายมากกว่าร้อยละ 3.5 ซึ่งจะเป็นปัจจัยลบต่อการ
ขยายตัวของการลงทุนภาคเอกชน และ (5) ปัญหาภัยธรรมชาติรุนแรงจนเป็นอุปสรรคต่อการขยายตัวของ
ผลผลิตภาคการเกษตรที่สําคัญ ทั้ง ข้าว ยางพารา อ้อย และปาล์มน้ํามัน  
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5. ประเด็นการบริหารเศรษฐกิจในปี 2554 
(1) เนื่องจากอุปสงค์ภายในประเทศปรับตัวดีขึ้นอย่างต่อเนื่องจากสองปัจจัยหลัก คือ กําลังซื้อในชนบทอัน

เนื่องจากราคาสินค้าเกษตรที่เพิ่มขึ้นติดต่อกันเป็นเวลา 2 ปี ซึ่งเป็นผลจากการดําเนินนโยบายดูแลรายได้
เกษตรกรและเสถียรภาพราคาสินค้าเกษตร และกําลังซื้อจากการเพิ่มค่าจ้างแรงงานขั้นต่ํา ดังนั้น ใน
ระยะต่อไป จึงควรสร้างความเข้มแข็งและความม่ันคงของรายได้ของประชาชนส่วนใหญ่ของประเทศ โดย
เน้นมาตรการเสริมทางด้านการเพิ่มผลิตภาพการผลิต การแปรรูปสินค้าเกษตรและอาหาร และการตลาด
เชิงรุก สําหรับภาคเกษตร  และการฝึกอบรมเพื่อ เพิ่ม ศักยภาพและผลิตภาพของแรงงานใน
ภาคอุตสาหกรรมและบริการ  

(2) แนวโน้มของราคานํ้ามันดิบในตลาดโลกยังคงอยู่ในระดับสูงแม้จะลดลงในช่วงส้ันๆ ซึ่งยังคงมีผลกระทบ
ต่อราคาสินค้าและค่าครองชีพของประชาชนส่วนใหญ่ จึงควรดูแลราคาสินค้าที่มีแนวโน้มเพิ่มขึ้นให้เป็น
ธรรมทั้งต่อผู้บริโภคและผู้ผลิต ทั้งน้ีโดยให้ความสําคัญกับการให้ข้อมูลข่าวสารราคาสินค้ากับผู้บริโภค 
และเสริมด้วยมาตรการช่วยเหลือผู้ประกอบการในการประหยัดหรือปรับปรุงประสิทธิภาพของ
กระบวนการผลิตเพื่อลดต้นทุนที่ไม่จําเป็น  

(3) ในช่วงที่ภาวะเศรษฐกิจที่ฟื้นตัวสู่ภาวะปกติ ควรจะให้ความสําคัญกับความต่อเนื่องในการพัฒนาขีด
ความสามารถในการแข่งขันของประเทศ โดยเฉพาะการเร่งรัดโครงการพัฒนาด้านการขนส่งและ 
โลจิสติกส์ การพัฒนาพลังงานทดแทน การปรับโครงสร้างภาษีเพื่อการอนุรักษ์ส่ิงแวดล้อม การผลิตและ
พัฒนาคุณภาพกําลังคนเพื่อแก้ปัญหาการขาดแคลนแรงงานในภาคการผลิต และการพัฒนาทางด้าน
วิทยาศาสตร์และเทคโนโลยี 

(4) เนื่องจากปริมาณการค้าชายแดนกับประเทศเพื่อนบ้านและการค้ากับประเทศในอาเซียนมีการขยายตัว
อย่างต่อเน่ืองและจะมีความสําคัญเพิ่มขึ้นในอนาคต จึงควรเร่งรัดแผนการเชื่อมโยงเศรษฐกิจทั้งด้าน
คมนาคมขนส่งและด้านการอํานวยความสะดวกสินค้าข้ามพรมแดนในระบบบริการเบ็ดเสร็จ ณ จุดเดียว
ของอาเซียน (ASEAN Single Window) และเตรียมความพร้อมของภาครัฐ ภาคเอกชน และประเทศใน
การใช้ประโยชน์จากความเชื่อมโยงดังกล่าว 
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ทิศทางของค่าเงินดอลลาร์ในชว่งปี 2554 
สถานการณ์ค่าเงินดอลลาร์สหรัฐฯ ในปี 2550-เมษายน 2554 

 

 

 

 

 

 

 

 

ค่าเงินดอลลาร์สหรัฐฯ ในปี 2550 – เม.ย. 2554 มีความผันผวนสูงมาก โดยดัชนีดอลลาร์ (Dollar Index)8  เคล่ือนไหวในกรอบ 71.33 - 89.11 จุด 
ความผันผวนของค่าเงินดอลลาร์ เป็นผลจากภาวะเศรษฐกิจและการดําเนินนโยบายเศรษฐกิจของสหรัฐฯ และประเทศเศรษฐกิจหลัก รวมถึงการ
คาดการณ์ของตลาดที่มีต่อสถานการณ์เศรษฐกิจในอนาคต และปริมาณเงินดอลลาร์ในระบบเศรษฐกิจเป็นสําคัญ ทิศทางเงินดอลลาร์สหรัฐฯ แข็งค่า
ขึ้นมากเม่ือเกิดความเส่ียงในระบบเศรษฐกิจโลก เช่น วิกฤติซับไพร์มในปี 2551 และปัญหาหน้ีสาธารณะของกรีซเมื่อปลายปี 2552 เนื่องจาก 
นักลงทุนเทขายสินทรัพย์เส่ียงและถือครองพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ ซึ่งถือว่าเป็นสินทรัพย์ที่มีความเส่ียงต่ํา (Safe Asset)  และทิศทางเงินดอลลาร์
มักจะอ่อนค่าลงเมื่อมีปริมาณเงินดอลลาร์อยู่ในระบบจํานวนมาก หรือในภาวะที่เศรษฐกิจขยายตัวดี ซึ่งเห็นได้ชัดเจนในช่วงที่สหรัฐฯ อัดฉีดเงินเข้าสู่
ระบบ (QE1 และ QE2) ในช่วงเดือนมีนาคม 2551 และ กรกฎาคม 2553 สําหรับในครึ่งหลังของปี 2554 คาดว่า เงินดอลลาร์จะมีทิศทางอ่อนค่า
ลงเล็กน้อย จากปัจจัยต่อไปนี้  

(1) ภาวะเศรษฐกิจและการดําเนินนโยบายการเงินของสหรัฐอเมริกา หลังวิกฤติเศรษฐกิจปี 2551 เศรษฐกิจสหรัฐฯ ฟื้นตัวอย่างค่อยเป็นค่อยไป 
และจากการประมาณการของ IMF คาดว่าเศรษฐกิจสหรัฐฯ จะขยายตัวร้อยละ 3.1 และ 1.8 ในครึ่งแรกและครึ่งหลังของปี 2554 ตามลําดับ
ด้านตลาดแรงงานก็มีสัญญาณการฟื้นตัว ทั้งปริมาณการจ้างงานและรายได้ของแรงงาน การขาดดุลบัญชีเดินสะพัดลดลง และอัตราเงินเฟ้ออยู่
ในระดับที่ไม่น่ากังวล ดังนั้น จึงคาดการณ์ว่า สหรัฐฯ จะไม่ใช้มาตรการพิเศษด้วยการอัดฉีดสภาพคล่องในครั้งที่ 3 (QE3) อีก แต่อย่างไรก็ตาม 
ค่าเงินดอลลาร์ยังคงมีแนวโน้มที่จะอ่อนค่าลง จากการขยายตัวทางเศรษฐกิจสหรัฐฯ ที่อยู่ในระดับตํ่ากว่าคาดการณ์ และถึงแม้ว่าปัญหา
ดุลบัญชีเดินสะพัดและปัญหาการว่างงานจะผ่อนคลายลงแต่ยังไม่เพียงพอที่จะกระตุ้นเศรษฐกิจสหรัฐ ส่งผลให้มีแนวโน้มว่า ธนาคาร
กลางสหรัฐ จะยังไม่ปรับขึ้นอัตราดอกเบ้ียภายในปี 2554 

 

 

 

 

 

 

 

8 Dollar Index  คือดัชนีวัดมูลค่าของเงินดอลลาร์สหรัฐฯ ในระบบตะกร้าเงิน ท่ีเฉลี่ยนํ้าหนักของเงินสกุลต่าง ๆ 6 สกุลหลัก ได้แก่ Euro (57.6%), Japanese yen 
(13.6%), Pound sterling (11.9%), Canadian dollar (9.1%), Swedish krona (4.2%), Swiss franc (3.6%) 
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(2) เศรษฐกิจของกลุ่มยูโรโซน ต้นปี 2554 ประเทศในยูโรโซนเริ่มเผชิญกับความเส่ียงจากภาวะเงินเฟ้อ ส่งผลให้ ECB ปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย 
จากร้อยละ 1 เป็นร้อยละ 1.25 ในเดือนเมษายน การปรับขึ้นดอกเบี้ยครั้งนี้มีผลให้ค่าเงินยูโรแข็งค่าขึ้นเมื่อเทียบกับดอลลาร์สหรัฐฯ ซึ่งมี 
ความเป็นไปได้สูงที่ ECB จะปรับขึ้นอัตราดอกเบ้ียอีก เนื่องจากแรงกดดันเงินเฟ้อเพิ่มสูงขึ้นอย่างต่อเนื่อง ทําให้ดอลลาร์สหรัฐฯ มีแนวโน้ม 
ที่จะอ่อนค่าลงต่อไป แต่ในขณะเดียวกัน ปัญหาหน้ีสาธารณะในยุโรปทําให้การปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยต้องดําเนินการไปอย่างระมัดระวัง และ
ค่อนข้างจํากัด เนื่องจากการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยของ ECB จะกระทบต่อต้นทุนทางการเงินของประเทศที่มีหนี้สาธารณะในระดับสูง ดังนั้น 
ค่าเงินดอลลาร์สหรัฐฯ จึงขึ้นอยู่กับความเร็วและระดับของการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยของกลุ่มประเทศยูโรโซน  

 

 

 

 

 

 

 

 

(3) ภาวะเศรษฐกิจญ่ีปุ่น ทิศทางอัตราดอกเบี้ยของญี่ปุ่นในปี 2554 คาดว่าจะยังไม่เปล่ียนแปลง เนื่องจากญี่ปุ่นประสบปัญหาภาวะเศรษฐกิจ 
ซบเซามาเป็นเวลานาน  ประกอบกับภัยธรรมชาติที่เกิดขึ้นส่งผลให้การขยายตัวทางเศรษฐกิจในปี 2554 มีแนวโน้มชะลอตัวลง  จึงคาดว่า
ธนาคารกลางญี่ปุ่น (Bank of Japan: BOJ) จะยังคงอัตราดอกเบี้ยอยู่ในระดับต่ําที่ร้อยละ 0-0.1 ไปอีกระยะหน่ึง ซึ่งคาดว่าจะไม่ส่งผลต่อดัชนี
ดอลลาร์เท่าใดนัก   

สรุป: คาดว่าในช่วงคร่ึงหลังของปี 2554 ค่าเงินดอลลาร์มีแนวโน้มอ่อนค่าลงและความผันผวนจะลดน้อยลงจากช่วงคร่ึงแรกของปี ซึ่งเป็นผล
ของการปรับขึ้นอัตราดอกเบ้ียของ ECB ในอนาคตเป็นสําคัญ  ภายใต้สมมติฐานที่คาดว่าเศรษฐกิจสหรัฐฯ ยังคงฟื้นตัวอย่างค่อยเป็น
ค่อยไป โดยไม่มีการออกมาตรการ QE3 และไม่มีความเส่ียงต่อเศรษฐกิจโลกอย่างรุนแรง ไม่ว่าจะเป็นปัญหาหนี้สาธารณะในยุโรปหรือ
ปัญหาความรุนแรงในประเทศแถบตะวันออกกลางและแอฟริกาเหนือ 
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ประมาณการเศรษฐกิจปี 2554 

  
ข้อมูลจริง  ประมาณการ ปี 2554 

ปี 2551 ปี 2552 ปี 2553  21 ก.พ. 54 23 พ.ค. 54 

GDP (ณ ราคาประจําปี: พันล้านบาท) 9,080.5 9,041.6 10,104.8  10,840.5 10,852.6 

รายได้ต่อหัว (บาทต่อคนต่อป)ี 136,585 135,144 150,117  160,370 160,548 

GDP (ณ ราคาประจําปี: พันล้านดอลลาร์ สรอ.) 272.2 263.3 317.8  361.4 361.8 

รายได้ต่อหัว (ดอลลาร์ สรอ. ตอ่หัวต่อป)ี 4,093.9 3,936.0 4,720.7  5,345.7 5,351.6 

อัตราการขยายตัวของ GDP (ณ ราคาคงที,่ %) 2.5 -2.3 7.8  3.5 – 4.5 3.5 – 4.5 

การลงทุนรวม (ณ ราคาคงที,่ %) 1.2 -9.2 9.4  7.3 7.3 

ภาคเอกชน (ณ ราคาคงที,่ %) 3.2 -13.1 13.8  8.5 8.5 

ภาครัฐ (ณ ราคาคงที่, %) -4.7 2.7 -2.2  3.5 3.5 

การบริโภครวม (ณ ราคาคงที่, %) 2.9 0.1 5.1  3.9 3.6 

ภาคเอกชน (ณ ราคาคงที,่ %) 2.9 -1.1 4.8  4.0 3.7 

ภาครัฐบาล (ณ ราคาคงที,่ %) 3.2 7.5 6.4  3.2 3.2 

ปริมาณการส่งออกสินค้าและบริการ (ปริมาณ, %) 5.1 -12.5 14.7  6.3 9.7 

มูลค่าการส่งออกสินค้า (พันล้านดอลลาร์ สรอ.) 175.2 150.7 193.7  217.9 226.7 

อัตราการขยายตัว (%) 15.9 -14.0 28.5  12.5 17.0 

อัตราการขยายตัว (ปริมาณ, %) 6.0 -13.6 17.3  6.8 9.8 

ปริมาณการนําเข้าสินค้าและบริการ (ปริมาณ, %) 8.9 -21.5 21.5  8.1 11.5 

มูลค่าการนําเขา้สินค้า (พันล้านดอลลาร์ สรอ.) 175.6 131.4 179.6  205.8 216.3 

อัตราการขยายตัว (%) 26.8 -25.2 36.8  14.6 20.5 

อัตราการขยายตัว (ปริมาณ, %) 8.9 -23.1 26.5  8.1 12.0 

ดุลการค้า (พันล้านดอลลาร์ สรอ.) -0.4 19.4 14.0  12.1 10.4 

ดุลบัญชีเดินสะพัด (พันล้านดอลลาร์ สรอ.) 1/
 2.2 21.9 14.8  12.6 11.2 

ดุลบัญชีเดินสะพัดต่อ GDP (%) 0.8 8.3 4.6  3.5 3.1 

เงินเฟ้อ (%)       

ดัชนีราคาผู้บริโภค 5.4 -0.9 3.3  2.8 - 3.8 3.0-3.8 

GDP Deflator 3.9 1.9 3.7  2.8 - 3.8 3.0-3.8 

ที่มา: สํานักงานคณะกรรมการพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ, 23 พฤษภาคม 2554 
หมายเหต:ุ 1/ Reinvested earnings has been recorded as part of FDI in financial account, and its contra entry recorded as 

income on equity in current account. 


